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WYBOR JEZYKA

Zaznacz
arkusze, ktore
nie beda
drukowane

| WYBOR BRANZY

Skoroszyt do odczytu/wydruku

Spis tresci po wypelnieniu Dane uzupelniajace

Strona tytutowa

TYTUL

Dane uzupetniajace

Dane uzupetniajgce

Wstepna analiza finansowa

Wskazniki z 3 lat

Wskaz z 3 lat

Ocena dla spétek prawa handlowego

Ocena dla Spotek PH
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Koncowa analiza finansowa

Podpowiedzi w
zakresie zastosowan

MSRF

Aktywa z 3 lat Aktywa 3 lata
Pasywa z 3 lat Pasywa 3 lata
RZiS 3 lata (wersja porownawcza) RZiS 3 lata w.poréw.
Bilans zmian przeptywy finansowe Bilans zmian CF
Przeptywy finansowe CE
Zmiany w kapitale Zm. Kapit.
Zestaw wskaznikow -wykresy Wskazniki 520. 570
Przyczyny wzrostu/spadku zysku, sprzedazy. Analiza pordwnawcza
Analiza modelu Du Pont'a Analiza modelowa
Analiza modelu majatkowo-kosztowego M.Krajewskiego |—
Zestaw krajowych modeli oceny zdolnosci .

. . L. . Kontynuacj .(cz.])
do kontynuowania dziatalnosci gospodarczej onfynuacja dz.(cz 520, 570
Modele drzew decyzyjnych oraz funkcji logitowych
i dyskryminacyjnych w przewidywaniu upadtosci Kontynuacja dz.(cz.Il)
przedsigbiorstrwa 520, 570
Zagraniczne modele oceny zdolnosci do kontynuowania Kontynuacia dz.(cz.Ill)
dziatalno$ci gospodarczej 18 C2152. 520, 570
Struktura kosztow tabela, wykresy Struktura kosztow 520
Ocena relacji dyn. zysku, kapitatow,sprzedazy itp. Analiza wskaznikow nierdwnosci 520
Ocena spotek kapitat. pod wzgl. Kodeksu Spotek Handl.  |Ocena Spotek Kapitatowych 520
Zestaw wykresow z analizy porownawczej Wykresy z analizy porow. 520
Dynamika przychodow a wynik finansowy 2 okr. spraw. | Wplyw dyn.przych. na wynik 520
RZiS (wersja pordéwnawcza) w warunkach inflacji RZiS w.por. w inflacji 520

Arkusz czysty 1 1
Arkusz czysty 2 2
Arkusz czysty 3 3
Arkusz czysty 4 4
Arkusz czysty 5 5

UWAGI DOTYCZACE PRZYPISANYCH MSR, MSSF 1 KSR DO POZYCJ1
SPRAWOZDAWCZYCH DLA JEDNOSTEK INNYCH NIZ BANKI I ZAKEADY

UBEZPIECZEN

Zalacznik Nr 1
- zob. Karty robocze

UWAGI DOTYCZACE KORZYSTANIA Z PRZYPISANYCH MSRF DO POZYCIJI
SPRAWOZDAWCZYCH DLA JEDNOSTEK INNYCH NIZ BANKI I ZAKEADY

UBEZPIECZEN

Zalacznik Nr 2

- zob. Karty robocze
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WYBOR JEZYKA

Firma Testowa XYZ, 80-00 Nowy Tomysl, Budowlana 34

Zestawienie zmian w Aktywach za 3 lata

Audytor: ARCHES Spoétka Bieglych Rewidentow Sp. z 0.0., 80-299 Gdansk, ul. Hery 12/12

APS - Analiza finansowa

AKTYWA Stan na 31.12 PLN Przyrost (+) Przyrost (+) % dynamiki % dynamiki Struktura w roku
2020 2021 2022 Spadek (-) Spadek (-) dany wiersz : aktywa razem
1 2 3 4 5 (4-3) (5-4) (4/3*100) (5/4*100) 2020 2021 2022

A. Aktywa trwale 13 555 504,21 18 749 686,28 27 733 990,35 5194 182,07 8 984 304,07 138,32 147,92 66,95 76,48 77,72
L Warto$ci niematerialne i prawne 34 914,86 22 602,62 10 290,38 -12 312,24 -12 312,24 64,74 45,53 0,17 0,09 0,03
1. Koszty zakonczonych prac rozwojowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Inne wartosci niematerialne i prawne 34914,86 22 602,62 10 290,38 -12312,24 -12312,24 64,74 45,53 0,17 0,09 0,03
4. Zaliczki na warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Rzeczowe aktywa trwale 13 519 150,02 18 724 014,59 27 686 543,19 5204 864,57 8 962 528,60 138,50 147,87 66,77 76,38 77,59
1. Srodki trwate 13 519 150,02 18 160 808,91 27010 067,88 4 641 658,89 8 849 258,97 134,33 148,73 66,77 74,08 75,70
a) grunty (w tym prawo uzytkowania wieczystego gruntu) 197 140,00 197 140,00 197 140,00 0,00 0,00 100,00 100,00 0,97 0,80 0,55
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 1950 533,82 1 894 818,66 2 822 498,07 -55 715,16 927 679,41 97,14 148,96 9,63 7,73 7,91
[9) urzadzenia techniczne i maszyny 174 253,50 135 937,62 175 389,72 -38 315,88 39452,10 78,01 129,02 0,86 0,55 0,49
d) $rodki transportu 11197 222,70 15932 912,63 23 815 040,09 4735 689,93 7882 127,46 142,29 149,47 55,30 64,99 66,74
) inne $rodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00 333 249,70 513 954,18 333 249,70 180 704,48 154,22 0,00 1,36 1,44
3. Zaliczki na $rodki trwale w budowie 0,00 229 955,98 162 521,13 229 955,98 -67 434,85 70,67 0,00 0,94 0,46
III.  Nalezno$ci dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Od jednostek powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IV.  Inwestycje dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Nieruchomosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Dhugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne papiery warto$ciowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne dlugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Inne inwestycie dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1439,33 3 069,07 37 156,78 1629,74 34 087,71 213,23 1210,69 0,01 0,01 0,10
1. Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 1439,33 3069,07 37 156,78 1629,74 34 087,71 213,23 1210,69 0,01 0,01 0,10
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B. Aktywa obrotowe 6692 210,40 5766 038,95 7 948 495,24 -926 171,45 2 182 456,29 86,16 137,85 33,05 23,52 22,28
L Zapasy 0,00 0,00 18 500,00 0,00 18 500,00 0,00 0,00 0,05
1. Materialy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Pélprodukty i produkty w toku 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Produkty gotowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
4. Towary 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
S. Zaliczki na dostawy 0,00 0,00 18 500,00 0,00 18 500,00 0,00 0,00 0,05
1. Nalezno$ci krétkoterminowe 4037 914,46 4 891 571,02 5928 174,29 853 656,56 1036 603,27 121,14 121,19 19,94 19,95 16,61
1. Naleznosci od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Naleznosci od pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie splaty: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Nalezno$ci od pozostatych jednostek 4037914,46 4891 571,02 5928 174,29 853 656,56 1036 603,27 121,14 121,19 19,94 19,95 16,61
a) z tytulu dostaw i ustug, o okresie splaty: 3352516,51 4048 415,51 5260 072,56 695 899,00 1211 657,05 120,76 129,93 16,56 16,51 14,74
= do 12 miesigcy 3352516,51 4048 415,51 5260 072,56 695 899,00 1211 657,05 120,76 129,93 16,56 16,51 14,74
= powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) z tytutu podatkow, dotacji, cet, ubezpieczen spotecznych i

zdrowotnych oraz innych $wiadczen 492 354,14 590 060,23 286 249,98 97 706,09 -303 810,25 119,84 48,51 2,43 241 0,80
) inne 193 043,81 253 095,28 381 851,75 60 051,47 128 756,47 131,11 150,87 0,95 1,03 1,07
d) dochodzone na drodze sagdowej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
III. _ Inwestycje krétkoterminowe 2401 152,65 591 389,73 1639 243,74 -1 809 762,92 1 047 854,01 24,63 277,19 11,86 241 4,59
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 2401 152,65 591 389,73 1 639 243,74 -1 809 762,92 1 047 854,01 24,63 277,19 11,86 241 4,59
a) w jednostkach powiagzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= udzialy lub akcje 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne papiery wartosciowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= udzielone pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— inne krotkoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
[9) $rodki pieniezne i inne aktywa pieni¢zne 2401 152,65 591 389,73 1 639 243,74 -1 809 762,92 1 047 854,01 24,63 277,19 11,86 241 4,59
= $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 2401 152,65 591389,73 1639 243,74 -1 809 762,92 1 047 854,01 24,63 277,19 11,86 241 4,59
= inne $rodki pieni¢zne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
= inne aktywa pieni¢zne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inne inwestycje krotkoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1IV.  Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 253 143,29 283 078,20 362 577,21 29 934,91 79 499,01 111,83 128,08 1,25 1,15 1,02
C. Nalezne wplaty na kapital (fundusz) podstawowy

0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

D. Udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

Aktywa razem 20 247 714,61 24 515 725,23 35 682 485,59 4268 010,62 11 166 760,36 121,08 145,55( 100,00{ 100,00 100,00
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Firma Testowa XYZ, 80-00 Nowy Tomysl, Budowlana 34

Dynamika majatku ogétem Struktura aktyw obrotowych i udzial aktyw trwalych ogélem w wartosci majatku ogoélem
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BILANS ANALITYCZNY
(wielkosci bezwzgledne w tys. zl)
AKTYWA Stan na 31.12 PLN Pasywa Stan na 31.12 PLN
2020 2021 2022 2020 2021 2022
1 2 3 4 5 1 2 3 4 5
A. Aktywa trwale 13 5555 18 749.7 27 734,0 A. Kapital (fundusz) wlasny 3947,1 4244,2 6735,0
1. ‘Warto$ci niematerialne i prawne 34.9 22,6 10.3 i Kapital (fundusz) podstawowy 150,0 150,0 151,0
1. Rzeczowe aktywa trwale 135192 18 724.0 27 686.5 1I Kapital (fundusz) zapasowy 0,0 0,0 0,0
X . Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
II.  [Naleznosci dlugoterminowe 0.0 0.0 0.0 III. 3 k
W tym: 0,0 0,0 0,0
e Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe.
IV.  [Inwestycje dlugoterminowe 0.0 0.0 0.0 W tynu: 2990,5 2990,5 3942,0
V.  |Dlgoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 14 3.1 37.2 V. Zysk (strata) z lat ubieglych 206,3 791,9 150,2
B. Aktywa obrotowe 66922 57660 7 948,5 VI Zysk (strata) netto 4274,0 4188,8 54748
Odpisy z zysku netto w ciggu roku
L |7apasy 0.0 0.0 18,5 VL obrotowego (wielkoé¢ ujemna) 36736 -3876,9 -2983,0
RS . Zobowiazania i rezerwy na
fI. | NaleZnose krétkoterminowe 40379 4891,6 59282 B zobowi;zania ™ 163006 20271,5 28947,5
111 Inwestycje krotkoterminowe 2401,2 591,4 1639,2 1. Rezerwy na zobowigzania 137,0 128.9 376,4
IV.  [Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 253,1 283,1 362,6 11 Zobowigzania dtugoterminowe 6039,7 115524 14181,6
C. Nalezne wplaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,0 0,0 0,0 111 Zobowigzania krotkoterminowe 9510,7 8523,6 14300,3
D. Udzialy (akcje) wlasne 0,0 0,0 0,0 V. Rozliczenia migdzyokresowe 613,2 66,6 89,2
Aktywa razem 20 247,7 24 515,7 35 682,5 Pasywa razem 20247,7 24515,7 35682,5
BILANS ANALITYCZNY
(wskazniki struktury)
AKTYWA Stan na 31.12 PLN Pasywa Stan na 31.12 PLN
2020 2021 2022 2020 2021 2022
2 3 4 5 1 2 3 4 5
66,95% 76,48% 77,72% 19,49% 17,31% 18,87%
A. AKktywa trwale 100,00% 100,00% 100,00% A. Kapital (fundusz) wiasny 100,00% 100,00% 100,00%
1. Warto$ci niematerialne i prawne 0,26% 0,12% 0,04% 1. Kapitat (fundusz) podstawowy 3,80% 3,53% 2,24%
11. Rzeczowe aktywa trwale 99,73% 99,86% 99,83% 11 Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00% 0,00% 0,00%
Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
III. _ |Nalezno$ci dlugoterminowe 0,00% 0,00% 0,00% 111 w tym: 0,00% 0,00% 0,00%
Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe,
V. Inwestycje dlugoterminowe 0,00% 0,00% 0,00% iV. w tym: 75,76% 70,46% 58,53%
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 0,01% 0,02% 0,13% V. Zysk (strata) z lat ubieglych 5,23% 18,66% 2,23%
33,05% 23,52% 22,28% VL Zysk (strata) netto 108,28% 98,69% 81,29%)
Odpisy z zysku netto w ciggu roku
B. Aktywa obrotowe 100,00% 100,00% 100,00% VIIL obrotowego (wielko$¢ ujemna) -93,07% -91,35% -44,29%
1. Zapasy 0,00% 0,00% 0,23% Zobowiazania i rezerwy na 80,51% 82,69% 81,13%
1L Nalezno$ci krotkoterminowe 60,34% 84,83% 74,58% B. zobowigzania 100,00% 100,66% 100,00%
111 Inwestycje krotkoterminowe 35,88% 10,26% 20,62% L Rezerwy na zobowigzania 0,84% 1,30% 1,30%
V. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 3,78% 4,91% 4,56% 11 Zobowigzania dlugoterminowe 37,05%| 56,99% 48,99%
C. Nalezne wptlaty na kapitat (fundusz) podstawowy 0,00% 0,00% 0,00% 111 Zobowigzania krotkoterminowe 58,35%]| 42,05% 49,40%
D. Udzialy (akcje) wlasne 0,00% 0,00% 0,00% 1V. Rozliczenia migdzyokresowe 3,76%| 0,33% 0,31%
AKktywa razem 100,00% 100,00% 100,00% Pasywa razem 100,00% 100,00% 100,00%
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‘Wartosciowy udzial aktywéw trwalych i obrotowych w majatku ogélem

‘Wartosciowy udzial wlasnych i obcych zrédet fi ania majatku
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WYBRANE ELEMENTY ANALIZY STRUKTURY

1. POZIOM BEZPIECZENSTWA FINANSOWEGO JAKO POKRYCIE
AKTYWOW TRWALYCH KAPITALEM WEASNYM. (KW/AT=>1)

11. WYNIK
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WYBOR JEZYKA Firma Testowa XYZ, 80-00 Nowy Tomysl, Budowlana 34

Zestawienie zmian w PASYWACH za 3 kolejne okresy
Audytor: ARCHES Spétka Bieglych Rewidentéw Sp. z o.0., 80-299 Gdansk, ul. Hery 12/12

Stan na 31.12 PLN Przyrost (+) Przyrost (+) Struktura w roku
Pasywa 2020 2021 2022 Spadek (-) Spadek (-) % dynamiki | % dynamiki [dany wiersz : aktywa razem
(4-3) (5-4) (4/3*100) (5/4*100) 2020 2021 2022
1] 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12

A. Kapital (fundusz) wlasny 3947 092,86 4244 214,01 6 734 994,82 297 121,15 2 490 780,81 107,53 158,69 19,49 17,31 18,87
L Kapital (fundusz) podstawowy 150 000,00 150 000,00 151 000,00 0,00 1 000,00 100,00 100,67 0,74 0,61 0,42
1L Kapital (fundusz) zapasowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

nadwyzka warto$ci sprzedazy (wartosci emisyjnej) nad warto$cia
) nominalng udziatéw (akcii) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
111, Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- z tytutu aktualizacji warto$ci godziwej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1v. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe, w tym: 2990 452,28 2990 452,28 3942 015,86 0,00 951 563,58 100,00 131,82 14,77 12,20 11,05
- tworzone zgodnie z umows3 (statutem) spotki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- na udzialy (akcje) wlasne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. Zysk (strata) z lat ubieglych 206 270,70 791 886,78 150 198,15 585 616,08 -641 688,63 383,91 18,97 1,02 3,23 0,42
VI Zysk (strata) netto 4273 951,56 4188 771,75 5474 827,38 -85 179,81 1286 055,63 98,01 130,70 21,11 17,09 15,34
VII. Odpisy z zysku netto w ciagu roku obrotowego (wielko$¢ ujemna) -3 673 581,68 -3 876 896,80 -2 983 046,57 -203 315,12 893 850,23 105,53 76,94 -18,14 -15,81 -8,36
B. Zobowiazania i rezerwy na zobowiazania 16 300 621,75 20 271 511,22 28 947 490,77 3970 889,47 8 675 979,55 124,36 142,80 80,51 82,69 81,13
1. Rezerwy na zobowiazania 137 022,00 128 925,00 376 403,00 -8 097,00 247 478,00 94,09 291,96 0,68 0,53 1,05
1 Rezerwa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 137 022,00 128 925,00 376 403,00 -8 097,00 247 478,00 94,09 291,96 0,68 0,53 1,05
- dhugoterminowa 19 720,00 19 111,00 58 608,00 -609,00 39 497,00 96,91 306,67 0,10 0,08 0,16
— krotkoterminowa 117 302,00 109 814,00 317 795,00 -7 488,00 207 981,00 93,62 289,39 0,58 0,45 0,89
3. Pozostale rezerwy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

dhugoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- krotkoterminowa 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1I. Zobowiazania dlugoterminowe 6 039 727,53 11 552 405,44 14 181 584,60 5512 677,91 2 629 179,16 191,27 122,76 29,83 47,12 39,74
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada

zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Wobec pozostatych jednostek 6039 727,53 11 552 405,44 14 181 584,60 551267791 2629 179,16 191,27 122,76 29,83 47,12 39,74
a) kredyty i pozyczki 440 685,38 2923 303,26 84 795,57 2482 617,88 -2 838 507,69 663,35 2,90 2,18 11,92 0,24
b) z tytutu emisji dluznych papierow warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowiazania finansowe 5599 042,15 8629 102,18 14 096 789,03 3 030 060,03 5467 686,85 154,12 163,36 27,65 35,20 39,51
d) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e) inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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111 Zobowiazania krétkoterminowe 9 510 681,98 8 523 559,85 14 300 316,20 -987 122,13 5776 756,35 89,62 167,77 46,97 34,77 40,08
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- do 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigcy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Zobowigzania wobec pozostatych jednostek, w ktorych jednostka posiada
zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci : 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— do 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) inne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Zobowiazania wobec pozostalych jednostek 9510 681,98 8 523 559,85 14 300 316,20 -987 122,13 5776 756,35 89,62 167,77 46,97 34,77 40,08
a) kredyty i pozyczki 1 946 895,12 293 790,24 2453 101,02 -1 653 104,88 2 159 310,78 15,09 834,98 9,62 1,20 6,37
b) z tytutu emisji dluznych papierow warto$ciowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) inne zobowiazania finansowe 3 824 308,23 4254 830,15 5505 299,21 430 521,92 1250 469,06 111,26 129,39 18,89 17,36 15,43
d) z tytutu dostaw i ustug, o okresie wymagalnosci: 3624 714,45 3 825 283,09 4539 081,47 200 568,64 713 798,38 105,53 118,66 17,90 15,60 12,72
— do 12 miesiecy 3624 714,45 3 825 283,09 4539 081,47 200 568,64 713 798,38 105,53 118,66 17,90 15,60 12,72
— powyzej 12 miesiecy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
e) zaliczki otrzymane na dostawy i ustugi 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
g) z tytulu podatkow, cel, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych oraz
innych tytuléw publicznoprawnych 102 408,73 137 126,34 1745 010,84 34 717,61 1 607 884,50 133,90 1272,56 0,51 0,56 4,89
h) z tytutu wynagrodzen 0,00 889,78 0,00 889,78 -889,78 0,00 0,00 0,00
i) inne 12 355,45 11 640,25 57 823,66 -715,20 46 183,41 94,21 496,76 0,06 0,05 0,16
4. Fundusze specjalne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1V. Rozliczenia miedzyokresowe 613 190,24 66 620,93 89 186,97 -546 569,31 22 566,04 10,86 133,87 3,03 0,27 0,25
1. Ujemna warto$¢ firmy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Inne rozliczenia migdzyokresowe 613 190,24 66 620,93 89 186,97 -546 569,31 22 566,04 10,86 133,87 3,03 0,27 0,25
- dlugoterminowa 24 878,03 24 146,32 23 414,61 -731,71 -731,71 97,06 96,97 0,12 0,10 0,07
- krotkoterminowa 588 312,21 42 474,61 65 772,36 -545 837,60 23 297,75 7,22 154,85 2,91 0,17 0,18
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Pasywa razem 20 247 714,61 24 515 725,23 35 682 485,59 4268 010,62 11 166 760,36 121,08 145,55 100,00 100,00{ 100,00
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Firma Testowa XYZ. 80-00 Nowv Tomvsl. Budowlana 34
Struktura kapitalow
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OKapitat (fundusz) podstawowy B Kapitat (fundusz) zapasowy O Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny
OPozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe OZysk (strata) z lat ubiegtych OZysk (strata) netto
B Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego )
Struktura pasywow
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(]
&
= 14 000,00 -
12 000,00 -
10 000,00 -
8000,00 -
6 000,00 -
4 000,00 -
2 000,00 -
el 2020 2021 2022
u Kapitat (fundusz) wiasny 3947 092,86 4 244 214,01 6 734 994,82
#Rezerwy na zobowigzania 137 022,00 128 925,00 376 403,00
M Zobowigzania diugoterminowe 6 039 727,53 11 552 405,44 14 181 584,60
m Zobowigzania krétkoterminowe 9510 681,98 8 523 559,85 14 300 316,20
u Rozliczenia migdzyokresowe 613 190,24 66 620,93 89 186,97
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Tysigce | 1
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2020 2021 2022
mkredyty krétkoterminowe i dtugoterminowe 2 387 580,50 3217 093,50 2 537 896,59
uKapitat (fundusz) wiasny 3947 092,86 4 244 214,01 6 734 994,82
r1Zobowigzania krétkoterminowe bez kredytow 8 269 401,07 8 382 058,22 12 230 782,54
Q # Zobowigzania dtugoterminowe bez kredytow 5643 640,18 8 672 359,50 14 178 811,64 )
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ANALIZA WZROSTU AKTYWOW DO TEMPA WZROSTU KAPITALOW WEASNYCH. ZALOZENIE - FINANSOWANIE WEASNE TO MINIMUM 33 % SUMY BILANSOWEJ (FINANSOWANIE OBCE

MAX. 67 %). WYSTARCZALNOSC FINANSOWANIA AKTYWOW KAPITALEM WEASNYM

4 40 000 000 35 682 485,59 A
35 000 000
30000000 24515 725,23
25000 000 20247 714,61 o
20000 000 & & §
15000 000 i A 11775 220
10000 000 " 6681746 Qv“‘ 8090 189
5000 000
0 -
-5.000 000 . H
~10000 000 & o
2020 03 2021 2022 o
B AKTYWA 2024771461 ¥ 24515 725,23 35682 485,59
H Kapitat (fundusz) wtasny 3947 092,86 4244 214,01 6734994,82
M MINIMALNY UDZIAt FINANSOWANIA WLASNEGO 33 % AKTYWOW 6681746 8090 189 11775220
\__ EINIEDOBOR/NADWYZKA FINANSOWANIA WHASNEGO 2734653 -3845 975 5040 225 )

Analiza przydatna jest w ocenie tzw. wystarczalnosci kapitatow wlasnych w finansowaniu dzialalnosci. Przyjety wskaznik minimalnego udziatu kapitatu wlasnego w stosunku do kapitatow obcych wynika z faktu, ze w literaturze

stosunkowo rzadko przedstawiana jest wielkos¢ optymalna czy tez racjonalna. Wskaznik zadluzenia kapitatu wlasnego nie powinien przyjmowac wartosci nizszej od 1. Oznacza to w strukturze zrédel finansowania, ze wskaznik powinien
wynosic nie wigcej niz 50 %. Wskaznik wyzszy od jednosci wskazuje, Ze zobowiqzania sq wyzsze anizeli kapitaly wlasne. Wskaznik zadluzenia na poziomie rownym, wyzszym niz 2 wskazuje, ze udzial kapitalow obcych w strukturze
finansowania wynosi 66,67%. Literatura czesto wskazuje, Zze wskaznik ten nie powinien przekraczac 2. Zatem 100%-66,67 % daje minimalny udzial kapitalow wlasnych na poziomie minimum ok. 33 %. Wskaznik zadluzenia ogolnego
ustalamy udziatem: Zobowiqzania ogotem/ Kapital wlasny. Jednak udzial w strukturze finansowania ma istotne znaczenie dla interesariuszy, ktorzy mogq miedzy innymi ocenia¢ ten wskaznik (banki, leasingodawcy, dostawcy ustug

diugoterminowych (najem), obligatariusze, akcjonariusze, udziatowcy inni znaczqcy kontrahenci.

2021-2020 2022-2021
Tempo wzrostu aktywow rok do roku 121,08 145,55
Tempo wzrostu kapitalow wiasnych rok do roku 107,53 158,69
Ocena'poda,zama tempa wzrostu kapitatow wiasnych za wzrostem ocena nepatywia (MR na
aktywow
Warto$¢ brakujaca dla zrownowazenia wzrostu aktywow w stosunku do
. 578 374,34

wzrostu kapitatow wlasnych.
Warto$¢ niedoboru (-) / nadwyzki (+) kapiattu wiasnego w finansowaniu
co najmniej 33 % warto$ci aktywow na koniec 2021oraz 2022 w tys. zt

-3 846 -5 040

ANALIZA WYSTARCZALNOSCI FINANSOWANIA MAJATKU KAPITALEM WEASNYM
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e Kapitat (fundusz) wiasny
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6734994,82

e Aktywa razem

Oczekiwany minimalny kapitat wtasny

Analiza skosnosci ma wskazac, czy przy zbyt niskim finansowaniu wlasnym catosci majqtku, w kazdym z okresow kapitaly wlasne majq odpowiednie nachylenie do wzrostu/spadku sumy bilansowej.

Kapitaly wlasne powinny podgzac (przy niskim jego poziomie) za nachyleniem wartosci majgtku (gdy on rosnie).
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WYBOR JEZYKA

RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA TRZY KOLEJNE OKRESY SPRAWOZDAWCZE

(wariant poréwnawczy)

Audytor: ARCHES Spétka Biegtych Rewidentow Sp. z 0.0., 80-299 Gdansk, ul. Hery 12/12

Firma Testowa XYZ, 80-00 Nowy Tomysl, Budowlana 34

APS - Analiza finansowa

Stan na 31.12 PLN Przyrost (+) Przyrost (+)
2020 2021 2022 Spadek (-) Spadek (-) % dynamiki | % dynamiki
(4-3) (5-4) (4/3*100) (5/4*100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9

A. Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi, w tym: 36 672 224,61 46 248 051,83 62 719 493,11 9 575 827,22 16 471 441,28 126,11 135,62
I Przychody netto ze sprzedazy produktow 36670 118,61 46 213 745,29 62 711 937,65 9 543 626,68 16 498 192,36 126,03 135,70
— Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

— Od pozostatych jednostek 36 670 118,61 46 213 745,29 62 711 937,65 9 543 626,68 16 498 192,36 126,03 135,70
1L Zmiana stanu produktéw (zwigkszenie (+), zmniejszenie (-) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

111 Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1V. Przychody netto ze sprzedazy towaréw i materiatow 2 106,00 34 306,54 7 555,46 32 200,54 -26 751,08 1 628,99 22,02
— Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

— Od pozostatych jednostek 2 106,00 34 306,54 7 555,46 32 200,54 -26 751,08 1 628,99 22,02
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 33 349 847,25 44 029 467,99 58 572 998,72 10 679 620,74 14 543 530,73 132,02 133,03
1 Koszty w ukladzie rodzajowym 33 349 847,25 43 995 161,45 58 566 605,59] 10 645 314,20 14 571 444,14 131,92 133,12
1. Amortyzacja 2 748 441,55 3508 123,87 4285 409,73 759 682,32 777 285,86 127,64 122,16
1L Zuzycie materiatlow i energii 5915313,95 9032 310,10 15 349 448,01 3116996,15 631713791 152,69 169,94
111 Ustugi obce 18 924 260,11 23 862 672,27 27425 417,68 4938 412,16 3562 745,41 126,10 114,93
V. Podatki i optaty, w tym: 79 612,87 92 894,19 128 350,40 13 281,32 35456,21 116,68 138,17
— podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

— pozostale optaty i podatki 79 612,87 92 894,19 128 350,40 13 281,32 35456,21 116,68 138,17
V. Wynagrodzenia 2 422 280,83 3135 185,60 8 666 838,08 712 904,77 5531 652,48 129,43 276,44
VI Ubezpieczenia spoleczne i inne §wiadczenia, w tym: 577 821,52 710 098,45 141106991 132 276,93 700 971,46 122,89 198,71
— emerytalne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

VIL Pozostate koszty rodzajowe 2 682 116,42 3653 876,97 1300 071,78 971 760,55 -2 353 805,19 136,23 35,58
VIII. Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 0,00 34 306,54 6 393,13 34 306,54 -27 913,41 18,64
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 3322 377,36 2218 583,84 4146 494,39 -1 103 793,52 1927 910,55 606,78 186,90
D. Pozostale przychody operacyjne 1689 810,34 2 894 225,72 3573 113,98 1204 415,38 678 888,26 171,28 123,46
1. Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 420 620,37 243 243,55 523 801,01 -177 376,82 280 557,46 57,83 215,34
11 Dotacje 731,71 731,71 731,71 0,00 0,00 100,00 100,00
111 Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 123 252,48 37 324,12 0,00 -85 928,36 -37 324,12 30,28

1V. Inne przychody operacyjne 1145 205,78 2612 926,34 3048 581,26 1467 720,56 435 654,92 228,16 116,67
E. Pozostale koszty operacyjne 146 584,93 465 998,84 304 795,48 319 413,91 -161 203,36 317,90 65,41
1. Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

1L Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 14 254,98 66 969,84 0,00 52 714,86 -66 969,84 469,80

111 Inne koszty operacyjne 132 329,95 399 029,00 304 795,48 266 699,05 -94 233,52 301,54 76,38
F. Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej (C+D-E) 4 865 602,77 4 646 810,72 7 414 812,89 -218 792,05 2768 002,17 95,50 159,57
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G. Przychody finansowe 508 681,85 7 836,78 174,03 -500 845,07 -7 662,75 1,54 2,22
1. Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a. od jednostek powigzanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b. Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
11 Odsetki, w tym: 6 673,38 7 836,78 0,00 1163,40 -7 836,78 117,43
— Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
- Od pozostatych jednostek 6 673,38 7 836,78 0,00 1163,40 -7 836,78 117,43
111. Zysk z tytuhu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
I\ Aktualizacja wartosci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. inne 502 008,47 0,00 174,03 -502 008,47 174,03
H Koszty finansowe 1100 333,06 465 875,75 1 000 495,54 -634 457,31 534 619,79 42,34 214,76
1 Odsetki, w tym: 247 561,81 349 395,03 616 149,48 101 833,22 266 754,45 141,13 176,35
— dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— dla pozostatych jednostek 247 561,81 349 395,03 616 149,48 101 833,22 266 754,45 141,13 176,35
1L Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— dla pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
111. Aktualizacja warto$ci aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. inne 852 771,25 116 480,72 384 346,06 -736 290,53 267 865,34 13,66 329,97
1. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 4 273 951,56 4188 771,75 6 414 491,38 -85 179,81 2225 719,63 98,01 153,14
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00 939 664,00 0,00 939 664,00
K. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwiekszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (I-J-K) 4 273 951,56 4188 771,75 5474 827,38 -85179,81 1286 055,63 98,01 130,70
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Przychody i koszty dzialalno$ci operacyjnej Przychody i koszty dzialalno$ci pozaoperacyjnej
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RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA TRZY KOLEJNE OKRESY SPRAWOZDAWCZE (TYS. ZL)

APS - Analiza finansowa

ANALIZA WYNIKOW POSZCZEGOLNYCH DZIALALNOSCI ZA OSTATNIE 3 LATA. CEL - IDENTYFIKACJA ODCHYLEN I USTALENIE ICH PRZYCZYN.
Udzial % 2020 Udzial % 2021 Udzial % 2022

Wynik na sprzedazy

2020
3322 377,36

Audytor: (wariant porownawczy)
0
Stan na 31.12 PLN Dynamika Odchylenia
2020 2021 2022 2021 2022 2021 2022
2020 2021 2020 2021
1 2 3 4 5 6 7 8 9
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrbwnane z nimi 36 672,2 46 248,1 62 719,5 126,11% 135,62% 9575,8 16471,4
B. Koszty dziatalno$ci operacyjnej 33 349,8 44 029,5 58 573,0 132,02% 133,03% 10 679,6 14 543,5
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 33224 2218,6 4146,5 66,78% 186,90% -1103,8 19279
D. Pozostate przychody operacyjne 1689,8 2 894,2 3573,1 171,28% 123,46% 1204,4 678,9
E. Pozostate koszty operacyjne 146,6 466,0 304,8 317,90% 65,41% 3194 -161,2
F. Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D-E) 4 865,6 4 646,8 7414,8 95,50% 159,57% -218,8 2 768,0
G. Przychody finansowe 508,7 7,8 0,2 1,54% 2,22% -500,8 -1,7
H. Koszty finansowe 1100,3 465,9 1 000,5 42,34% 214,76% -634,5 534,6
1. Zysk (strata) brutto (F+G-H) 4274,0 4 188,8 6414,5 98,01% 153,14% -85,2 22257
J. Podatek dochodowy 0,0 0,0 939,7 0,00% 0,00% 0,0 939,7
K. Pozostate obowigzkowe zmniejszenia zysku (zwickszenia straty) 0,0 0,0 0,0 0,00% 0,00% 0,0 0,0
IL, Zysk (strata) netto (I-J-K) 4274,0 4 188,8 5474,8 98,01% 130,70% -85,2 1286,1
Wyniki finansowe poszczegdélnych rodzajéw dzialalno$ci w tys.z} Wynik finansowy dzialalno$ci operacyjnej w tys. z}
("~ 8000,0 " (70000,0 h
7 000,0
60 000,0
6 000,0
5 000,0 50 000,0
4.000,0
40 000,0
3 000,0
2 000,0 30000,0
1000,0 20 000,0
0,0
2020 2021 2022 10 000,0
== Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 99
=i Zysk (strata) brutto (F+G-H) 2020 2021 2022
== Zysk (strata) netto (I-J-K) = Przychody netto ze sprzedazy i zréwnane z nimi
L e=pme7ysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej (C+D—-E) L e==mKoszty dziatalnosci operacyjnej )

2021
2218 583,84

2022
4146 494,39

2021-2020
-1103 793,52

2022-2021

1927 910,55

100,00

100,00

100,00

Wynik z dzialalnosci operacyjnej 1543 225,41 2 428 226,88 3268 318,50 885 001,47 840 091,62
Zysk (strata) z dzialalnosci operacyjnej 4 865 602,77 4 646 810,72 7 414 812,89 -218 792,05 2768 002,17
Wynik na dzialalno$ci finansowej -591 651,21 -458 038,97 -1000 321,51 133 612,24 -542 282,54
Zysk (strata) brutto 4273 951,56 4188 771,75 6414 491,38 -85 179,81 2225 719,63
Podatek dochodowy 0,00 0,00 939 664,00 0,00 939 664,00
Zysk (strata) netto 4273 951,56 4188 771,75 5474 827,38 -85 179,81 1286 055,63

46,45
146,45

128,64

128,64

109,45
209,45
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78,82
178,82

154,70
22,66
132,04
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Pozycje majace wpltyw na zwiekszenie/zmniejszenie zysku/straty brutto roku 2021 - 2020
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WYBOR JEZYKA

Firma Testowa XYZ, 80-00 Nowy Tomysl, Budowlana 34

Bilans zmian do przeplywow finansowych

Audytor: ARCHES Spoétka Biegtych Rewidentow Sp. z 0.0., 80-299 Gdansk, ul. Hery 12/12

APS - Analiza finansowa

2021 /2020 2022 /2021 2021 /2020 2022 /2021
PLN PLN PLN PLN
1 Zmniejszenie aktywow 1822 075,16 12 312,24] A, Zwiekszenie aktywow 6 090 085,78 11 179 072,60
I.|WartoSci niematerialne i prawne 1231224 12 312,24 I.|WartoSci niematerialne i prawne
II.|Rzeczowe aktywa trwate II.|Rzeczowe aktywa trwate 5204 864,57 8 962 528,60
III.|Naleznosci dlugoterminowe III.|Naleznosci dlugoterminowe
IV.|Inwestycje dlugoterminowe IV.|Inwestycje dlugoterminowe
V.|Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe V.|Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1 629,74 34 087,71
B.|Aktywa obrotowe X X B.|Aktywa obrotowe X X
1.|Zapasy 1.|Zapasy 18 500,00
II.|Naleznos$ci krotkoterminowe II.|NaleznoS$ci krotkoterminowe 853 656,56 1036 603,27
I11. | Inwestycje krotkoterminowe 1 809 762,92 I11. | Inwestycje krotkoterminowe 1 047 854,01
IV.|Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe IV.|Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 2993491 79 499,01
C.|Nalezne wptlaty na kapital (fundusz) podstawowy C.|Nalezne wptaty na kapital (fundusz) podstawowy
D.|Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna) D.|Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)
11 Zwiekszenie pasywow 6 098 293,99 11 808 448,99 Zmniejszenie pasywow 1 830 283,37 641 688,63
I.[Kapitat (fundusz) podstawowy 1 000,00 I.[Kapitat (fundusz) podstawowy
11.|Kapital (fundusz) zapasowy 1I1.|Kapital (fundusz) zapasowy
I11.|Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny I11.|Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny
IV.|Pozostale kapitaty (fundusze) rezerwowe 951 563,58| IV.|Pozostate kapitaly (fundusze) rezerwowe
V.|Zysk (strata) z lat ubiegtych 585 616,08 V.|Zysk (strata) z lat ubiegtych 641 688,63
VI.|Zysk (strata) netto 1286 055,63| VI.|Zysk (strata) netto 85 179,81
VII.|Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 893 850,23| VII.|Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego 203 315,12
I.[Rezerwy na zobowigzania 247 478,00 I.[Rezerwy na zobowigzania 8 097,00
11.| Zobowiazania dtugoterminowe 5512 677,91 2629 179,16 1I.|Zobowigzania dlugoterminowe
I11.| Zobowiazania krotkoterminowe 5776 756,35| IIl.|Zobowigzania krotkoterminowe 987 122,13
IV.|Rozliczenia migdzyokresowe 22 566,04| 1IV.|Rozliczenia mi¢dzyokresowe 546 569,31
Suma kontrolna 4276 218,83 11 796 136,75 Suma kontrolna 4259 802,41 10 537 383,97
Tres¢ AKTYWA Tres¢ Pasywa
Zmniejszenia 1 822 075,16 12 312,24 Zmniejszenia 1 830 283,37 641 688,63
Zwigkszenia 6 090 085,78 11179 072,60 Zwigkszenia 6 098 293,99 11 808 448,99
Razem zwigkszenia(+), zmniejszenia (-) 4268 010,62 11 166 760,36 Razem zwigkszenia(+), zmniejszenia (-) 4268 010,62 11 166 760,36
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WYBOR JEZYKA
Firma Testowa XYZ, 80-00 Nowy Tomysl, Budowlana 34

RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH

(metoda posrednia)

Audytor: ARCHES Spotka Biegtych Rewidentéw Sp. z 0.0., 80-299 Gdansk, ul. Hery 12/12

i . Stan na 3112 PLN Dynamika
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH Udziat % Udziat % Udziat % 4:3 5.4
2020 2021 2022 2020 2021 2022 ) i
2 3 4 5 6 7 8 9 10

A. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci operacyjnej
I Zysk (strata) netto 4273 951,56 4188 771,75 5474 827,38 75,22 64,86 48,14 98,01 130,70
I8 Korekty razem 1407 977,75 2269 400,97 5897 607,88 24,78 35,14 51,86 161,18 259,88
1. Amortyzacja 2 748 441,55 3508 123,87 4285 409,73 48,37 54,32 37,68 127,64 122,16
2. Zyski (straty) z tytulu réznic kursowych 469 265,47 -139 650,38 64 324,57 8,26 -2,16 0,57 -29,76 -46,06
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 204 916,95 348 597,72 603 344,03 3,61 5,40 5,31 170,12 173,08
4. Zysk (strata) z dzialalnosci inwestycyjnej -420 620,37 -243 243,55 -523 801,01 -7,40 -3,77 -4,61 57,83 215,34
5. Zmiana stanu rezerw 137 022,00 -8 097,00 247 478,00 2,41 -0,13 2,18 -5,91 -3 056,42
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 -18 500,00 -0,16
7. Zmiana stanu naleznosci -208 203,75 -853 656,56 -1 036 603,27 -3,66 -13,22 9,12 410,01 121,43
8. Zmiana stanu zobowigzan krotkoterminowych, z wyjatkiem pozyczek i kredytow -1433 530,61 235 460,83 2366 976,51 -25,23 3,65 20,81 -16,43 1 005,25
9. Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -89 313,49 -578 133,96 -91 020,68 -1,57 -8,95 -0,80 647,31 15,74
10. Inne korekty 0,00 0,00 0,00
111. Przeplywy pienigzne netto z dziatalnosci operacyjnej (I+/-II) 5681929,31 6458 172,72 11372 435,26 252,61 -356,85 1 085,31 113,66 176,09
B. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalnosci inwestycyjnej
I Wplywy 593 119,28 511 498,05 1204 121,94 86,24 23541
1. Zbycie wartosci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 593 119,28 511 498,05 1204 121,94 100,00 100,00 100,00 86,24 23541
2. Zbycie inwestycji w nieruchomosci oraz warto$ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Z aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
— zbycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
— dywidendy i udzialy w zyskach 0,00 0,00 0,00
— splata udzielonych pozyczek dtugoterminowych 0,00 0,00 0,00

odsetki 0,00 0,00 0,00
— inne wptywy z aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
4. Inne wplywy inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
I8 Wydatki 43 462,06 563 205,68 1175 639,98 1295,86 208,74
1. Nabycie warto$ci niematerialnych i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych 43 462,06 0,00 948791 100,00 0,81 0,00
2. Inwestycje w nieruchomosci oraz wartoéci niematerialne i prawne 0,00 563 205,68 1166 152,07 100,00 99.19 207,06
3. Na aktywa finansowe, w tym: 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
— nabycie aktywow finansowych 0,00 0,00 0,00
— udzielone pozyczki dlugoterminowe 0,00 0,00 0,00
4. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00
111. Przeplywy pi netto z dzialalnos$ci inwestycyjnej (I-11) 549 657,22 -51 707,63 28 481,96 24,44 2,86 2,72 -9,41 -55,08
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C. Przeplywy $rodkow pieni¢znych z dzialalno$ci finansowej
L Wplywy 2975 161,00 976 408,12 594 615,00 32,82 60,90
1. Wplywy netto z wydania udziatow (emisji akcji) i innych instrumentow

kapitalowych oraz doptat do kapitatu 0,00 0,00 0,00
2. kredyty i pozyczki 2975 161,00 976 408,12 594 615,00 100,00 100,00 100,00 32,82 60,90
3. Emisja dluznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
4. Inne wplywy finansowe 0,00 0,00 0,00
I8 Wydatki 6957 457,61 9192 636,13 10 947 678,21 132,13 119,09
1. Nabycie udziatow (akeji) wlasnych 0,00 0,00 0,00
2. Dywidendy i inne wyplaty na rzecz wiascicieli 2044 521,84 3876 896,80 2983 046,57 29,39 42,17 27,25 189,62 76,94
3. Inne niz wyplaty na rzecz wlascicieli wydatki z tytutu podziatu zysku 0,00 0,00 0,00
4. Sptaty kredytow i pozyczek 2530390,14 146 895,12 127381191 36,37 1,60 11,64 5,81 867,16
5. Wykup dluznych papieréw warto$ciowych 0,00 0,00 0,00
6. Z tytuhu innych zobowigzan finansowych 0,00 0,00 0,00
7. Platnosci zobowigzan z tytulu uméw leasingu finansowego 2170 399,18 4820 246,49 6087 475,70 31,20 52,44 55,61 222,09 126,29
8. odsetki 221 396,45 348 597,72 603 344,03 3,18 3,79 5,51 157,45 173,08
9. Inne wydatki finansowe -9250,00 0,00 0,00 -0,13 0,00
111. Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci finansowej (I-1I) -3982 296,61 -8216 228,01 -10 353 063,21 -177,05 453,99 -988,03 206,32 126,01
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/—B.III+/-C.III) 2249 289,92 -1.809 762,92 1047 854,01 -80,46 -57,90
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pieni¢znych, w tym: 2249 289,92 -1 809 762,92 1047 854,01 -80,46 -57,90
— zmiana stanu $rodkow pienigznych z tytutu réznic kursowych 0,00 0,00 0,00
F. Srodki pienigzne na poczatek okresu 151 862,73 2401 152,65 591 389,73 1581,13 24,63
G. Srodki pienigzne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 2401 152,65 591 389,73 1639 243,74 24,63 277,19
- 0 ograniczonej mozliwo$ci dysponowania 217 355,29 343 169,11 31633,66 157,88 9,22

Firma Testowa XYZ, 80-00 Nowy Tomysl, Budowlana 34
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Przeplywy pieniezne za 3 kolejne okresy
Przenlvwy pieniezne we dzialalnosci Zvsk ze sprzedazy i przeplvywy netto z dzialalnosci operacvinei

e=pm7ysk (strata) ze sprzedazy
=id=Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej
“fe=Zysk (strata) netto

[BICF z dziatalno$ci operacyjnej ®CF z dziatalnosci inwestycyjnej 4 CF z dziatalnosci finansowej

o
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Przeptywy pienigzne netto z dziatalnoci za rok 2022
operacyjnej inwestycyjnej finansowej suma przeplywow
I 1 I 1 I 0 I 1 |
O oznacza przeptyw ujemny, 1 oznacza przeptyw zerowy lub dodatni
Ocena: Firma pokrywa koszty zaciagnietych wezesniej zobowiazan (kredytéw) z
wypracowanych Srodkow na dzialalnosci operacyjnej oraz ze sprzedazy
zbednego majatku.
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Dynamika bilansowej zmiany stanu §rodkow pieni¢znych i przeplywoéw pieni¢znych z dzialalnosci Dynamika zysku/straty netto memorialowej i przeplywow pieni¢znych z

5474 827,38
11372 435,26

4273 951,56 418877175

6458 172,72

5681929,31 2 249 289,92

1047 854,01

>

2 249 289,92

1047 854,01

z -1809 762,92
-1809 762,92
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Zdolno$¢ platnicza oparta na przeptywach pienigznych
Wybrane wskazniki rentownos$ci

2

Analiza przeplywow pieni¢znych za lata 2020-2022

6458 172,72

Dynamika

8;7

APS - Analiza finansowa

Pozadana wielko$¢ wskaz./uwagi

11

CF 568192931 11372 435,26
1 Kapitat obcy (zobowigzania krotkoterminowe + dtugoterminowe) 15 550 409,51 20 075 965,29 28 481 900,80 36,54% 32,17% 39,93% 0,88 1,24
2 CF 568192931 6458 172,72| 1137243526 Jezeli + pozytywnie
Zobowigzania krotkoterminowe (z bilansu) 9510 681,98 8523 559,85 14300 316,20 59,74% 75,77% 79,53% 1,27 1,05
3 CF 5681 929,31 6458 172,72 11372 435,26 Pozadany wzrost ze znakiem +, lub
zZmniejsz. -
Wydatki z dziatalno$ci inwestycyjnej i finansowej 7000919,67 9 755 841,81 12 123 318,19 81,16% 66,20% 93,81% 0,82 1,42
4 Amortyzacja 2 748 441,55 3508 123,87 4 285 409,73 Ocena indywidualna
CF 568192931 6458 172,72 11372 435,26 48,37% 54,32% 37,68% 1,12 0,69
Wozrost pozytywnie, gdy wartosci s
dodatnie.
5 CF 5681929.31 6458 172,72| 1137243526 (-) oznacza negatyw
zysk netto 4273 951,56 4 188 771,75 5474 827,38 132,94% 154,18% 207,72% 1,16 1,35
Wozrost pozytywnie, gdy wartosci s
CF 5681 929,31 6458 172,72 11372 435,26 dodatnie.
Zysk (strata) ze sprzedazy 332237736 2218583,84 4146 494,39 171,02% 291,09% 27427% 1,70 0,94 (-) oznacza negatyw
ol + C o
3 CF 568192931 6458172,72] 1137243526 Jezeli + pozytywnie Pozadany wzrost ze
- znakiem +, lub zmniejsz. -
Sprzedaz 38 870 716,80 49150 114,33 66292 781,12 14,62% 13,14% 17,15% 0,90 1,31
7 CF 5681 929,31 6458 172,72 11372 435,26 jw.
Suma aktywow 20247 714,61 24 515 725,23 35 682 485,59 28,06% 26,34% 31,87% 0,94 1,21
8 CF 5681 929,31 6458 172,72 11372 435,26 jow.
Kapitat wlasny 3947 092,86 4244 214,01 6734 994,82 143,95% 152,16% 168,86% 1,06 1,11
9 CF 5681 929,31 6458 172,72 11372 435,26 jow.
Naktady inwestycyjne (CF wydatki inwestycyjne -suma) 43 462,06 563 205,68 1175639,98 13073,31% 1146,68% 967,34% 0,09 0,84
Pokrycie naktadow odtworzeniowych
10 Suma naktadow odtworzeniowych 43 462,06 563 205,68 1175 639,98 strumieniem pieni¢znym dziatalnosci
CF 568192931 6458 172,72 11372 435,26 0,76% 8,72% 10,34% 11,40 1,19 operacyjnej.
11 lata 7 zysku 2044521.84]  3876896.80] 2983 046,57 Nie powinno dochodzic do wigkszych
Wypala 2 zys 2 2 : wyplat z zysku (dywidend) anizeli
CF 568192931 6458 172,72| 1137243526 35,98% 60,03% 26.23% 1,67 0,44 wygenerowane przeplywy pienigzne.
Kapitat obcy (zobowigzania krotkoterminowe + dfugoterminowe) 15550 409,51 20 075 965,29 28 481 900,80 Zadhuzenie w dobrze prosperujacej firmie
nie powinno by¢ wigksze niz 3,5 razy.
12 CF 568192931 6458 172,72 11372 435,26 2,74 3,11 2,50 1,14 0,81

"Analiza finansowa w zarzadzaniu przedsigbiorstwem TOM 2 , Fundacja Rozwoju Rachunkowosci w Polsce, Warszawa 1996, s. 270
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(metoda posrednia)

Rachunek przeplywéw pieni¢znych (w tys. zI)

. . Stan na Dynamika Odchylenia
RACHUNEK PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH 2020 2021 2022 2021 2022 2021 2022
2020 2021 2020 2021
1 2 3 4 5 6 7 8 9

A. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci operacyjnej
IL Zysk (strata) netto 427395 4188,77 5474,83 98,01% 130,70% -85,18 1 286,06
1. Korekty razem 1407,98 2 269,40 5897,61 161,18% 259,88% 861,42 3 628,21
A.IIL.__ |Przeplywy pieni¢zne netto z dzialalno$ci operacyjnej (I+/—II) 5 681,93 6 458,17 11 372,44 113,66% 176,09% 776,24 4914,26
B. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalno$ci inwestycyjnej
IL Wplywy 593,12 511,50 1204,12 86,24% 235,41% -81,62 692,62
1. Wydatki 43,46 563,21 1175,64 1295,86% 208,74% 519,74 612,43
B.III.  |Przeplywy pi netto z dzialalno$ci inwestycyjnej (I-1I) 549,66 -51,71 28,48 -9,41% -55,08% -601,36 80,19
C. Przeptywy $rodkéw pienigznych z dziatalnosci finansowej
IL Wplywy 2975,16 976,41 594,62 32,82% 60,90% -1998,75 -381,79
1. Wydatki 6 957,46 9192,64 10 947,68 132,13% 119,09% 2235,18 1 755,04
C.IIL.__ [Przeplywy pi netto z dzialalno$ci finansowej (I-1I) -3 982,30 -8 216,23 -10 353,06 206,32% 126,01% -4 233,93 -2136,84
D. Przeplywy pieni¢zne netto, razem (A.III+/—B.III+/-C.III) 2 249,29 -1 809,76 1 047,85 -80,46% -57,90% -4 059,05 2 857,62
E. Bilansowa zmiana stanu §rodkéw pienieznych, w tym: 2 249,29 -1 809,76 1 047,85 -80,46% -57,90% -4 059,05 2 857,62
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 151,86 2401,15 591,39 1581,13% 24,63% 2249,29 -1 809,76
G. Srodki pieni¢zne na koniec okresu (F+/-D), w tym: 2 401,15 591,39 1639,24 24,63% 277,19% -1 809,76 1047,85
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WYBOR JEZYKA

Audytor: ARCHES Spotka Bieglych Rewidentow Sp. z 0.0., 80-299 Gdansk, ul. Hery 12/12

(metoda posrednia)

Firma Testowa XYZ, 80-00 Nowy Tomysl, Budowlana 34
ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM ZA TRZY KOLEJNE OKRESY SPRAWOZDAWCZE

APS - Analiza finansowa

ZESTAWIENIE ZMIAN W KAPITALE (FUNDUSZU) WLASNYM ZA TRZY KOLEJNE Stan na 3112 PLN Przyrost (+) | Przyrost (+) Struktura w roku
OKRESY SPRAWOZDAWCZE 2020 2021 2022 Spadek (-) Spadek (-) % dynamiki dany wiersz : aktywa razem
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) 0,00 3947 092,86 4244 214,01f 3947 092,86 297 121,15 107,53 0,00 93,00 63,02
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— korekty bledow 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
La. Kapital (fundusz) wlasny na poczatek okresu (BO) po korektach 0,00 3947 092,86 4244 214,01f 3947 092,86 297 121,15 107,53 0,00 93,00 63,02
1. Kapitat (fundusz) podstawowy na poczatek okresu 150 000,00 150 000,00 150 000,00 0,00 0,00 100,00 100,00 3,80 3,53 2,23
1.1. Zmiany kapitatu (funduszu) podstawowego 0,00 0,00 1 000,00 0,00 1 000,00 0,00 0,00 0,01
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 1 000,00 0,00 1 000,00 0,00 0,00 0,01
— wydania udzialow (emisji akcji) 0,00 0,00 1 000,00 0,00 1 000,00 0,00 0,00 0,01
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— umorzenia udziatéw (akeji) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1.2. Kapital (fundusz) podstawowy na koniec okresu 150 000,00 150 000,00 151 000,00 0,00 1.000,00 100,00 100,67 3,80 3,53 2,24
2. Kapitat (fundusz) zapasowy na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
2.1. Zmiany kapitatu (funduszu) zapasowego 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— emisji akcji powyzej warto$ci nominalnej 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— z podziatu zysku (ustawowo) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— z podziatu zysku (ponad wymagang ustawowo minimalna warto$¢) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— wydanie udziatéw 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— pokrycia straty 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
AN Stan kapitalu (funduszu) zapasowego na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
3. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny na poczatek okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5.1. Zmiany kapitatu (funduszu) z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytulu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— zbycia srodkoéw trwalych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
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5.2. Kapital (fundusz) z aktualizacji wyceny na koniec okresu 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe na poczatek okresu 3748 111,65 2990 452,28 2990 452,28 -757 659,37 0,00 79,79 100,00 94,96 70,46 44,40
6.1. Zmiany pozostatych kapitalow (funduszy) rezerwowych -757 659,37 0,00 951 563,58 757 659,37 951 563,58 0,00 -19,20 0,00 14,13
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 0,00 951 563,58 0,00 951 563,58 0,00 0,00 14,13
— 0,00 0,00 951 563,58 0,00 951 563,58 0,00 0,00 14,13
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 757 659,37 0,00 0,00 -757 659,37 0,00 0,00 19,20 0,00 0,00
— 757 659,37 0,00 0,00 -757 659,37 0,00 0,00 19,20 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
6.2. Pozostale kapitaly (fundusze) rezerwowe na koniec okresu 2 990 452,28 2 990 452,28 3942 015,86 0,00 951 563,58 100,00 131,82 75,76 70,46 58,53
7. Zysk (strata) z lat ubieglych na poczatek okresu -406 465,67 4 465 468,46 4980 658,53] 4871934,13 515 190,07 -1098,61 111,54 -10,30 105,21 73,95
7.1. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu 351 193,70 4 480 222,26 4980 658,53] 4129 028,56 500 436,27 1275,71 111,17 8,90 105,56 73,95
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— korekty bledow podstawowych 0,00 -14 753,80 0,00 -14 753,80 14 753,80 0,00 0,00 -0,35 0,00
7.2. Zysk z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 351 193,70 4 465 468,46 4 980 658,53 4114 274,76 515 190,07 1271,51 111,54 8,90 105,21 73,95
a) zwigkszenie (z tytutu) 0,00 600 369,88 0,00 600 369,88 -600 369,88 0,00 0,00 14,15 0,00
— podziatu zysku z lat ubieglych 0,00 600 369,88 0,00 600 369,88 -600 369,88 0,00 0,00 14,15 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 144 923,00 4273 951,56 4188 771,75 4129 028,56 -85 179,81 2 949,12 98,01 3,67 100,70 62,19
— 144 923,00 4273 951,56 4188 771,75] 4129 028,56 -85 179,81 2 949,12 98,01 3,67 100,70 62,19
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7.3. Zysk z lat ubieglych na koniec okresu 206 270,70 791 886,78 791 886,78 585 616,08 0,00 383,91 100,00 5,23 18,66 11,76
7.4. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu 757 659,37 0,00 0,00 -757 659,37 0,00 0,00 19,20 0,00 0,00
— zmiany przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— korekty bledow podstawowych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7.5. Strata z lat ubiegtych na poczatek okresu po korektach 757 659,37 0,00 0,00 -757 659,37 0,00 0,00 19,20 0,00 0,00
a) zwigkszenie (z tytutu) -757 659,37 0,00 641 688,63 757 659,37 641 688,63 0,00 -19,20 0,00 9,53
— przeniesienia straty z lat ubieglych do pokrycia -757 659,37 0,00 641 688,63 757 659,37 641 688,63 0,00 -19,20 0,00 9,53
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b) zmniejszenie (z tytutu) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
7.6. Strata z lat ubiegtych na koniec okresu 0,00 0,00 641 688,63 0,00 641 688,63 0,00 0,00 9,53
7.7. Zysk (strata) z lat ubieglych na koniec okresu 206 270,70 791 886,78 150 198,15 585 616,08 -641 688,63 383,91 18,97 5,23 18,66 2,23
8. Wynik netto 600 369,88 311 874,95 2491 780,81 -288 494,93 2 179 905,86 51,95 798,97 15,21 7,35 37,00
a) zysk netto 4273 951,56 4188 771,75 5474 827,38 -85 179,81 1286 055,63 98,01 130,70 108,28 98,69 81,29
b) strata netto 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
c) odpisy z zysku 3673 581,68 3 876 896,80 2 983 046,57 203 315,12 -893 850,23 105,53 76,94 93,07 91,35 44,29
1I. Kapital (fundusz) wlasny na koniec okresu (BZ) 3947 092,86 4244 214,01 6 734 994,82 297 121,15 2 490 780,81 107,53 158,69 100,00 100,00 100,00
11 Kapitat (fundusz) wlasny, po uwzglednieniu proponowanego

podzialu zysku (pokrycie straty) 3947 092,86 4244 214,01 6734 994,82 297 121,15 2 490 780,81 107,53 158,69 100,00 100,00 100,00
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Zmiany w kapitalach
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4000000 -
3500000 -
3000000 -
2500000 -
2000000 -
1500000
1000000 A
500000
0
2020 2021 2022
H Kapitat podstawowy 150 000,00 150 000,00 151 000,00
H Kapitat zapasowy 0,00 0,00 0,00
i Kapitat z aktualizacji wyceny 0,00 0,00 0,00
M Kapitat rezerwowy 2990452,28 2990452,28 3942 015,86
M Zysk (strata) z lat ubiegtych 206 270,70 791 886,78 150 198,15
M Wynik netto 600 369,88 311 874,95 2491780,81
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WYBOR

WYKAZ WEZLOWYCH WSKAZNIKOW
za okres 2020 2022

JEZYKA

‘Wskazniki rentownosci

charakteryzujacych dziatalno$¢ i sytuacj¢ finansowa
Firma Testowa XYZ, 80-00 Nowy Tomysl, Budowlana 34

Audytor: ARCHES Spotka Bieglych Rewidentow Sp. z 0.0., 80-299 Gdansk, ul. Hery 12/12

APS - Analiza finansowa

L.p. Okreslenie wskaznika Metoda obliczenia wskaznika Dane z roku Wskazniki % Odchylenia Odchylenia Pozadana wielkos¢ wskaz./uwagi
2020 2021 2022 2020 2021 2022 (8-7) 9-8)
1 2 3 4 5 3 7 s 9 10 11 12
1 Wkaznik rentownosci majatku ogotem Wynik finansowy netto *100 4273 951,56 4188 771,75 5474 827,38 max.+
Majatek ogotem 20 247 714,61 24 515 725,23 35 682 485,59 21,11 17,09 15,34 -4,02 -1,75
2% Rentownos¢ operacyjna aktywow Wynik z dziatalnosci operacyjnej *100 4 865 602,77 4 646 810,72 7414 812,89 max.+. Za rok 2022 poziom wskaznika Srednio w
Srednioroczny stan aktywow 18 068 096,93 22381 719,92 30 099 105,41 26,93 20,76 24,63 -6,17 3,87|gospodarce wynosit 0%
3 - - . Wynik finansowy netto *100 4273 951,56 4188 771,75 5474 827,38 wzrost pozytyw.
Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego - B L, .
ROE Srednioroczny stan kapitalu wlasnego 2832 378,00 4095 653,44 5489 604,42 150,90 102,27 99,73 -48,63 Py [P 0l B e U P D e o
ospodarce wynosit 0%
4 [Wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego -~ Wynik finansowy netto + Podatek dochodowy + Odsetki 4521513,37 4538 166,78 7 030 640,86 wzrost pozytyw.
ROCE Pasywa ogotem - Zobowigzania biezace 10 737 032,63 15992 165,38 21 382 169,39 42,11 28,38 32,88 -13,73 4,50 max.+
5 - - Wynik finansowy netto 4273 951,56 4 188 771,75 5474 827,38 wzrost pozytyw.
Wskaznik rentownosci owanego - " n —
kapitatu Kapitat wlasny + kapitat obcy (bez rezerw i rozliczen
micdzyokresowych) 19 497 502,37 24 320 179,30 35216 895,62 21,92 17,22 15,55 -4,70 -1,67 max.+
6 | Wskaznik rentownosci sprzedazy netto - Wynik finansowy netto 4273 951,56 4 188 771,75 5474 827,38 wzrost pozytyw.
ROS Przychody ze sprzedazy produktow i towaroéw 36 672 224,61 46 248 051,83 62719 493,11 11,65 9,06 8,73 -2,59 -0,33 max.+
7 ;s fnt Wynik finansowy netto 4273 951,56 4188 771,75 5474 827,38 max.+.Za rok 2022 poziom wskaznika Srednio w
Wskaznik rentownosei netto Prrvehads ozdlem (aczuic 2 oner_T) 38870 716.80] 49 150 114.33] 66 292 781.12 11,00 8,52 8,26 2,48 0,26 i 2%
8 Wskaznik rentownos¢ operacyjnej Wynik ze sprzed. produktéw, towaréw i materiatow 332237736 2218 583,84 4146 494,39 max.+. Za rok 2022 poziom wskaznika Srednio w
sprzedazy brutto Przychody ze sprzedazy produktow, towaréw i materialow 36 672 224,61 46 248 051,83 62 719 493,11 9,06 4,80 6,61 -4,26 1,81 Vgospodarce wynosit 0%
9 Wkaznik rentownosci ekonomicznej Wynik z dZiahl.nos'Ci Operffc _]h_ej+an'10rtvy@jgv __ 7614 044,32 8 154 934,59 11 700 222,62 max.+. Za rok 202.2 p:ziam wskaznika srednio w
sprzedazy Przychody ze sprzedazy p‘rodukuvm‘/, towaro.w 1. materiatow i [gospodarce wynosit 0%
pozostalej dziatalnosci operacyjnej 38362034,95|  49142277,55| 66292 607,09 19,85 16,59 17,65 -3,26 1,06

Nalezy dokonywac pordwnari w czasie wlasnych wskaznikéw, oraz relacji ze wskaznikami sektorowymi w branzy.
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2020
u\Wskaznik rentowno$ci majatku ogétem
& Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego - ROCE
u Wskaznik rentownosci netto

s Rentowno$¢ operacyjna aktywow
® Wskaznik rentownos$ci zainwestowanego kapitatu
# Wskaznik rentowno$¢ operacyjnej sprzedazy brutto

@ Wskaznik rentownosci kapitatu wlasnego - ROE
w Wskaznik rentownosci sprzedazy netto - ROS
u Wskaznik rentownosci ekonomicznej sprzedazy

‘Wskazniki rentownosci na tle wskaznikow sektorowych.

160

150,90

120

2020

=== Rentownos$¢ operacyjna aktywow

L 1Wskaznik rentowno$¢ operacyjnej sprzedazy brutto

102,27

=== \Wskaznik rentownosci kapitatu wtasnego - ROE

| \\'skaznik rentownosci ekonomicznej sprzedazy

99,73

17,65

2022
L1 Wskaznik rentownosci netto

= poziom wskaznika sektorowego
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Wskazniki ptynnosci
L.p. Okreslenie wskaznika Metoda obliczenia wskaznika Dane z roku Wskazniki % Odchylenia Odchylenia Pozadana wielkos¢ wskaz./uwagi
2020 2021 2022 2020 2021 2022 (8-7) (9-8)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12
1 Majgtek obrotowy ogélem 669221040]  5766038.95| 7948 49524 [0, L GO (O O £ (B S
Wskaznik biezacej ptynnosci I Zobowiazania biezace (krotkoterminowe) 10 098 994,19 8566 034,46 14 366 088,56, 0,66 0,67 0,55 0,01 -0,12 Sytuacja zagrosenia mniej niz 0.8. Za rok 2022 poziom
wskaznika Srednio w gospodarce wynosit
1,0 - 1,2. Nizszy wskaznik niz 1,0 oznacza zagrozenie
2 Maj. obrotowy - (zapasy + rozliczenia zdolnosci platniczej, wyzszy wskazuje na zbyt ostrozne
Wkaznik szybkicj plynnosci 1T miedzyokresowe czynne) 6439 067,11 5 482 960,75 7567 418,03 [ oo L el 6o i e S sl
Zobowigzania biezace (krétkoterminowe-pow. 12 miesigey) 10 098 994,19 8566 034,46] 14 366 088,56 0,64 0,64 0,53 0,00 | [ iy (e Jrsh 45 ok S
|poziom wskaznika Srednio w gospodarce wynosit
3 Papiery warto$ciowe przeznaczone do min 0,2. Ponizej 0,2 oznacza trudnosci pokrycia
Wskaznik wyptacalnosci srodkami obrotu + $rodki pienigzne 2401 152,65 591 389,73 1 639 243,74/ zobowigzan. Za rok 2022 poziom wskaznika Srednio w
pienigznymi 111 Zobowigzania biezce (krétkoterminowe-pow. 12 miesiecy) 10 098 994,19 8566 034,46] 14 366 088,56 0,24 0,07 0,11 0,17 0,04 |gospodarce wynosit
Nalezy dokonywa¢ porownari w czasie wlasnych wskaznikéw, oraz relacji ze wskaznikami sektorowymi w branzy.

Wskazniki pltynnosci

3,00 -
262 _ I 261
2,50 4 - o )
30 - . - ) _— 2,37
' ‘—13
2,00 4 — 1,98
1,50 4
1,00 1 0,66 0,64 0,67 0,64
0,9 0,55 0,53 086
0,24 0,65 0,11
0,50 0,07 '
0,00 == 1 |
2020 2021 2022
et \Wskaznik biezgcej ptynnosci | === \Wskaznik szybkiej ptynnosci Il L——1Wskaznik wyptacalnosci srodkami pienieznymi Il = poziom wskaznika sektorowego
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Wskazniki efektywnosci wykorzystania majatku

L.p. Okreslenie wskaznika Metoda obliczenia wskaznika Dane z roku Wskazniki % Odchylenia Odchylenia Pozadana wielko$¢ wskaz./uwagi
2020 2021 2022 2020 2021 2022 8-7) (9-8)
1 2 3 4 5 5 7 s 9 10 11 12
1 Przecigtne naleznosci fakturowane x liczba dni badanego 3351 102,93 3700 466,01 4 654 244,04 (Min.  wydluzanie — wskaznikéw — oznacza  dluzsze
Wskaznik przeci > czasu rozli i okresu fkredytowanie klientow i rosngce rvzyko utraty plynnosci.
nalezno$ci Przychody ze sprzedazy 36 672 224,61 46248 051,83 62719 493,11 33,35 29,20 27,09 -4,15 -2,11|Za rok 2022 poziom wskaznika Srednio w gospodarce
wynosil dni
2 Standardy zachodnie wskazujq, ze wskaznik oscylowaé
Przychody ze sprzedaz, 36 672 224,61 46 248 051,83 62719 493,11 winien w przedziale 7,0-10,0. Mniejszy oznacza zbyt
Wskaznik obrotowosci nalezno$ciami Przecigtny stan naleznosci 3351102,93 3700 466,01 4 654 244,04 10,94 12,50 13,48 1,56 0,98 |dtugie kredytowanie klientow. Wskaznik wyzszy niz 10
moze oznaczaé¢ utrate klientow - zbyt restrykcyjna
polityka
3 Przecigtne zobowiazania z tyt. dostaw, robét i ustug Im czas regulowania zobowiqzar jest diuzszy tym
% liczba dni badanego okresu 4309 181,41 3724 998,77 4182182,28 jsze jest zap na kapital .
Wekaznik obrotowosci zobowiazaniami Werastajgey wskaznik moze byc ostrzezeniem o
skaznik obrotowosci w A . g
dni huUb o Warto$¢ sprzedanych towarow i materiatow 33349 847.25 44 029 467.99 58 572 998.72 47.16 30.88 26.06 -16.28 -4 82|pogarszajacej si¢ sytacji firmy i braku mozliwosci
niac i produktow regulowania zobowigzan.Za rok 2022 poziom wskaznika
srednio w gospodarce wynosil dni
4
Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow Im ilos¢ regulowari zobowigzan w trakcie roku jest
» ) o i produktéw 33349847.25| 44029 467.99| 58572 998,72 [k B Sl e s el
Wskaznik obrotowosci zobowigzaniami Przecigtne zobowiazania z tyt. dostaw, robot i ustug 4309 181,41 3724 998,77 4182 182,28 7,74 11,82 14,01 4,08 RG] [ W Chann e Pl
1 w. Ze wsk obrotu zob w dniach
wynika, Ze Srednia krajowa z 2009 to 10,31.
5 0,00 0,00 9 250,00
Szybkosé obrotu i w dniach Przecigtne zapasy X ilo§¢ dni badanego okresu min. Za rok 2022 poziom wskaznika Srednio w
24 Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 33349 847,25 44 029467,99| 58572 998,72 0,00 0,00 0,06 0,00 0,06 gospodarce wynosil dni
i produktow
L. . liczba dni badanego okresu / szybko$¢ obrotu zapasami w Wzrost - pozytywnie
6 Wskaznik cyklu obrotu zapasami dniach X X X 0.00 0.00 608333 0.00 608333
| Zmniejszenie ocena pozytyw. Za rok 2022 poziom
Cykl finansowania w dniach (cykl wskaznika Srednio w gospodarce wynosit 0
7 konwersji) Cykl zapasow + cykl naleznosci -
cykl zobowigzan handlowych X X X -13,81 -1,68 1,09/ 12,13 2,77 Dla jednostki korzysci jesli (-)
8 Wiskaznik rotacii Obrot finansowy*liczba dni -958 078,48 -24 532,76 481311,76 Okres finanansowania kontrahentow
) ) Przychod ze sprzedaz; 36 672 224,61 46 248 051,83 62 719 493,11 -9,54 -0,19 2,80 9,35 2,99 Jesli zw. Ocena negatywna
Nalezy dokonywaé poréwnan w czasie wlasnych wskaznikéw, oraz relacji ze wskaznikami sektorowymi w branzy.
. . Cykl finansowania skumulowany w dniach (naleznosci i . . . P
Cykl finansowania w dniach y ) Y L, ( ‘Wskaznik konwersji gotowki
zapasow) oraz zobowiazan
s N/ N
80 80 - 40
& 35,15
60 - -— —
- i i - — 60 1 66,65 30 A & 3021 - & 3036
61,99 63,29 ’
55,87 56,59 53,69 '
40 - 33,35 ’
29,2 27,09 40 1 3335 2
29,2 27,15 ]
20
20 A
- - Ll 0,06 10
0 . 1396
612 2020 67 2021 0 -
-20 0 T 168 T . 109
20 1 9 3
-40 - 3058 - -26,06 31,5
0 | -30,88 -10 1
-47,16 . -13,81
-60
-47,16
60 J 20
e cykl finansowania zewnetrznego
et Cykl zapasow == Cykl naleznos$ci X X .
=== cykl finansowania przez jednostke
L === Cykl zobowigzan = poziom wskaznika sektorowego N — poziom wskaznika sektorowego PR ® konwersja gotéwki w jednostce # - poziom wskaznika sektorowego )
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‘Wskazniki struktury finansowania
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L.p Okreslenie wskaznika Metoda obliczenia wskaznika Dane z roku Wskazniki % Odchylenia Odchylenia
2020 2021 2022 2020 2021 2022 (8-7) (9-8) Pozadana wielko$¢ wskaz./uwagi
1 2 3 4 5 3 7 s 9 10 11 12
Min. Standardy zachodnie wskazujq na pop
oscylowania wskaznika w zakresie 57% - 67%. Zbyt
Wskaznik ozl dhuseni o o wysoki wskaznik $wiadczy o ryzvku utraty zdolnosci do
1 skaznik ogolnego zadiuzenia Zobowigzania ogétem + rezerwy na zobowigzania 15 687 431,51 20 204 890,29 28 858 303,80 zwrotu dlugéw.. Za rok 2022 poziom wskaznika Srednio
Aktywa ogolem 20247 714,61 24 515 725,23 35 682 485,59 77,48 82,42 80,88 4,94 -1,54)v gospodarce wynosit 0%
o | Akceptowany poziom wskaznika miesci si¢ w przedziale
2 Wskaznik struktury kapitalowej Zobom.azama ogbtem 15550 409,51 20 075 965,29 28 481 900,80 100%.
Kapitaty wiasne 3947 092,86 4244 214,01 6734 994,82 393,97 473,02 422,89 79,05 -50,13
15 550 409,51 20 075 965,29 28 481 900,80 Wskaznik okresla liczbe lat w trakcie ktérych mozna
Zobowiazania otlem splaci¢ caly diug nadwyzkq finansowq danego roku. Im
3 | Wskaznik relacji zadluzenia do EBITDA 3zama ogolem 7269 954,92 8046 29065 11316 05059 wskaznik wigkszy nm dluz'.vzy}j»olfres Sp‘.lurznbmf'lqz(tri i
2,14 2,50 2,52 036 0,02|  mogace wystapic rudnosciw spiacie zobowigzan
Zysk brutto-+odsetki + amortyzacja (EBITDA)
4 Wskaznik wspomagania finansowego Zobowigzania dhugoterminowe (bez rezerw) 6039 727,53 11 552 405,44 14 181 584,60 "  pozi 0,
(dhugu) Kapitaly wlasne 3947 092,86 4244 214,01 6 734 994,32 153,02 272,19 210,57 119,17 61,62 IRy e VARS8
Zadawalajgcy wskaznik wynosi 50 % Racjonalna
. ) N Zobowigzania dhugoterminowe 6059447,53] 1157151644 14240 192,60 ‘;;;)’ﬁ’;; ) ”’Sk"z”]:"‘? vk?“)”%‘_fﬂ’] ! ‘1"()0/’:/23"?“;(’3 T
5 | Wskaznik diugoterminowego zadfuzenia Kapitaly wlasne 3947092,86] 4244 214,01 6734 994,82 153,52 272,64 211,44 119,12 G120 e koo
. . Z punktu widzenia plynnosci finansowej korzystnicj jest
6 Wskaznik struktury zadtuz Zobonggmawe GIOSIHATSS) il 7 ko ERI0ID260 utrzymywaé wigkszy udzial zadhizenia
dhugoterminowego Zobowigzania ogélem 15 550 409,51 20 075 965,29 28 481 900,80 38,97 57,64 50,001 18,67 T | sz, e lan e i
7 Pokrycie odsetek Zysk brutto+odsetki (EBIT) 452151337 4538 166,78 7030 640,86 wzrost, =>1
odsetki 247 561,81 349 395,03 616 149,48 18,26 12,99 11,41 -5,27 -1,58 Pozytywnie
8 Wskaznik pokrycia obstugi diugu Zysk brutto+odsetki (EBIT)+ amortyzacja 7269 954,92 8 046 290.65 11316 050,59 o a . .
. C 2 - > 29,37 23,03 18,37 -6,34 -4,66 k ). ! dodatk
operacyjnym przeptywem pienigznym odsetki 247 561,81 349 395,03 616 149,48 it amortyzacje
9 Pokrycie majatku trwatego kapitatem Kapitat wlasny + rezerwy ogotem 4084 114,86 4373 139,01 7111 397,82 min. 0,75
whasnym Majatek trwaly (netto) 13 554 064.88 18 746 617.21 27 696 833,57 0,30 0,23 0,26 -0,07 0,03
10 [ Wskaznik pokrycia aktywow trwatych Kapitat wlasny + rezerwy dhugoterminowe 3966 812,86 4263 325,01 6793 602,82 Wzrost - pozytywnie. Za rok 2022 poziom
Kabitak Tas p ; P—— p — P o cer 5
apitalem whasnym i rezerwami Aktywa trwale + naleznoscl‘z tyt dostaw i ustug powyzej 12 13 555 504,21 18 749 686,28 27733 990,35 0.29 023 0.24 0,06 0.01 wskaznika Srednio w gospodarce wynosil
dhugoterminowymi miesicey.
11 Wkaznik trwalodci struktury Kapital wlasny + rezerwy diugoterminowe + zobowigzania WZ}: ost }( IIQZJ'SWVIW- Za m’; 2022 PUZ"O;”
finansowania dlugoterminowe 10 006 540,39 15 815 730.45 20975 187.42 Wskaznixa sreanio w gospodarce wynost
Suma aktywow 20 247 714,61 24 515 725,23 35 682 485,59 0,49 0,65 0,59 0,16 -0,06
12 | Wskaznik pokrycia zobowigzan nadwyzka Zysk netto + amortyzacja 7022 393,11 7 696 895,62 9760 237,11 wzrost
finansowa Zobowigzania ogolem 15687 431,51 20 204 890,29 28 858 303,80 0,45 0,38 0,34 -0,07 -0,04 Pozytywnie
13 Wartosé nominalna udziatu/akeji Kaplt.al 'Brodstavwc?w +K?rekty 150 000,00 150 000,00 151 000,00 zgodnie z KSH (Sp..z 0.0.) minimalna wartosc
ilos¢ udziatow/akcji 0 4273 952 0 0.00 0.04 0.00 0.04 -0.04 udzialu = 50 zt
14 Kapitat pracujacy, zmiana Majatek obrotowy minus zobowigzania biezace -3524 085,79 -2909 809,51 -6 735 388,32 X 614276,28] -3 825 578,81 x| -4 439 855,09 Wzrost - pozytywnie
15 | Wskaznik finansowania aktywoéw ogétem, Kapitat pracujacy -3 524 085,79 -2909 809,51 -6 735 388,32
kapitatem pracujagcym Aktywa ogotem 20247 714,61 24 515 725,23 35 682 485,59 -0,17 -0,12 -0,19 0,05 -0,07
16 | Wsp. zabezpieczenia finansowego poprzez Rezerwy 137 022,00 128 925,00 376 403,00 Wzrost - pozytywnie
utworzone rezerwy Pasywa 20247 714,61 24 515 725,23 35 682 485.59 0.68% 0.53% 1.05% -0.15% 0.52%
17 | Wartos¢ ksiggowa netto majatku firmy/ Aktywa ogolem-zobowigzania dt i kr.- A
zmiana rezerwy oraz rozliczenia migdzyokr. wraz z przychodami 3 947 092,86 4244 214,01 6 734 994,82 X| 297 121,15 2 490 780,81 X 2193 659,66 Wzrost - pozytywnie
18 Zlota reguta finansowania majatku Aktywa obrotowe 6692 210,40 5766 038,95 7948 495,24 et il
obrotowego Zobowigzania krotkoterminowe 9510 681,98 8 523 559,85 14300 316,20 0,70 0,68 0,56 -0,02 -0,12 VP!
19 Zlota reguta finansowania majatku Aktywa trwale 13 555 504,21 18 749 686,28 27733 990,35 P ]
trwalego Kapitat staty 9 986 820,39 15 796 619,45 20916 579,42 1,36 1,19 138 -0,17 0,14 e
L. . . Wyzszy wskaznik anizeli 1,0 oznacza, ze wartosc
s C Aktywa trwal 13 555 504.21 18 749 686.28 27733 990,35
20 Wskaznik po‘:-z/:? :giugu aktywami L0 e 2,24 1,62 1,95 -0,62 0,33| aktywéw trwalych przekracza aktualne zadluzenie
4 Zobowigzania dlugoterminowe 6059 447,53 11 571 516,44 14 240 192,60 dlugoterminowe. Im wyzszy wskaznik tym lepiej.
N Podatek dochodowy 0,00 0,00 939 664,00 Jesli ponad ustawowq stawke
21| Efektywna stopa podatku dochodowego Zysk brutto 4273951,56] 4188 771,75 6414 491 38 0,00 0,00 14,65 0,00 14,65 nalezy wyjasnic przyczyny
Nalezy dokonywac porownan w czasie wlasnych wskaznikow, oraz relacji ze wskaznikami sektorowymi w branzy.
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O Wskaznik trwatosci struktury finansowania  -——=— poziom wskaznika sektorowego

7 poziom wskaznika sektorowego

Zlota regula finansowania majatku obrotowego i majatku trwalego Splata zadluzenia wyrazona w latach
Reguly finansowania sa spetnione jezeli wyniki obliczer sg >=1

Wskaznik relacji zadiuzenia do EBITDA (bez amortyzacji)
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# Wskaznik ogdélnego zadtuzenia = poziom wskaznika sektorowego
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Efektywna stopa podatku dochodowego

Pokrycie majatku trwalego kapitalem wlasnym

2020

2021

2022
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Wskaznik pokrycia zobowiazan nadwyzka finansowa (z amortyzacja)
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=== Efektywna stopa podatku dochodowego
Kapital pracujacy
r o
~ -1000 000
~ -2 000 000
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Wskazniki oceniajace relacje udzialow/akcji

L.p. Okreslenie wskaznika Metoda obliczenia wskaznika Dane z roku Wskazniki % Odchylenia Odchylenia Pozadana wielkos¢ wskaz./uwagi
2020 2021 2022 2020 2021 2022 &7 -8
! 2 3 4 5 [3 7 $ 9 10 11 12
1 ‘Wskaznik kapitatéw wiasnych na 1 Kapitaty wlasne 3947 092,86 4244 214,01 6 734 994,82 Warost - pozytywnie
udzial/akeje ilo¢ udzialow/akcji 0 4273 952 0 0,00 0,99 0,00 0,99 0,99 POy
2 . . Kapitat pracujacy (majatek ob. netto) -3 524 085,79 -2 909 809,51 -6 735 388,32 i
Aktywa netto na 1 udziabiakeje ilosé udziatow/akeji 0 4273952 0 0,00 0,68 0,00 0,68 0,68 LB
3 . . zysk netto 4273 952 4188772 5474 827 .
Kwota zysku na 1 udzialiakeje ilosé udzialow/akeji 0 4273952 0) 0,00 0,98 0,00 0,98 0,98 RS = e it
] Wskazmk stf)p){ dyw.ldendy dla akcji Kwota'('ixwldn.endx na | akf]g guqzlal) 0,00 0,00 0,00 Brak w S.A. ocena negatywna jesli w dhuzszym
4 | imiennych (udzialéw) nie wprowadzonych warto$¢ nominalna 1 akcji (udziatu) 0,00 0,04 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 okresie
do obrotu publicznego )
5 j-w. dla akeji bedacych w obrocie Kwota dledM 0,00 0,00 0,00 Brak w S.A. ocena negatywna jesli w diuzszym
. cena rynkowa 1 akcji 0,00 0,00 0,00 5
publicznym 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 ohresie
6 L. . . dywidenda na 1 akcje (udziat) 0,00 0,00 0,00 . P ‘0 .
Wskaznik udziatu dywidendy w zysku Zysk netto na | akcje (udzial) 0,00 0,98 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 Jhi, (OSSR R
Firma Testowa XYZ, 80-00 Nowy Tomysl, Budowlana 34 Nalezy dokonywaé poréwnari w czasie wiasnych wskaznikiw,
oraz relacji ze wskaznikami sektorowymi w branzy.
Warto$é ksiegowa 1 udziatlu Kwota zysku na 1 udzial/akcje
4 N N
Wskaznik kapitatow wtasnych na 1 udziat/akcje Kwota zysku na 1 udziat/akcje
1,20
1,00
0,80
® 0,60
0,40
0,20
0,00
A J

* Pola oznaczone kolorem zottym umozliwiaja porownywalnos¢ ze wskaznikami sektorowymi danej branzy i wskaznikami $rednimi w kraju.
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Podsumowanie prezentacji wskaznikow jednostki na tle branzy oraz Srednich wielko$ci wskaznikéw w kraju

wskaznik badanej wskaznik wskaznik §redni | Odchylenie w | Odchylenie w

Nazwa wskaznika jednostki za rok | sektorowy za rok| w kraju za rok stosunku do stosunku do ocena
2022 2022 2022 branzy Sredniej w kraju
1 2 3 4 S 6

P - - . Wskaznik rentownosci majatku jednostka wypracowuje wyzszy o 7,22% w stosunku do wskaznika
Wskaznik rentowno$ci operacyjnej aktywow 24,63% 17.41% 0,00% 7,22% 24,63% sektorowego i wyzszy o 24,63% w stosunku do wskaznika $redniego w kraju.

P - " Jednostka wskaznik rentownosci kapitatu wiasnego wypracowuje wyzszy o 64,33% w stosunku do
Wskaznik rentownosci kapitaiu wiasnego 99,73% 35.40% 0,00% 64,33% 99,73% wskaznika sektorowego i wyzszy 0 99,73% w stosunku do wskaznika $redniego w kraju.
Wskaznik " Sci nett das 8.26% 6.85% 0.00% 1.41% 8.26% Rentownos¢ netto sprzedazy jest wyzszy o 1,41% w stosunku do wskaznika sektorowego i wyzszy o 8,26%

skaznik rentownosci netto sprzedazy ,26% ,85% ,00% A41% ,26%

w stosunku do wskaznika $redniego w kraju.

Jednostka wskaznik rentownosci netto sprzedazy wypracowuje wyzszy o 0,09% w stosunku do wskaznika

Wskaznik rentownosci sprzedazy 6,61% 6.52% 0,00% 0,09% 6.61% sektorowego i wyzszy 0 6,61% w stosunku do wskaznika $redniego w kraju.

Rentowno$¢ ekonomiczna sprzedazy jest wyzszy o 6,85% w stosunku do wskaznika sektorowego i wyzszy

Wskaznik rentownosci ekonomicznej sprzedazy 17,65% 10,80% 0,00% 6,85% 17,65% 0 17,65% w stosunku do wskaznika sredniego w kraju.

Wskaznik ptynnosci | stopnia jest nizszy o 2,06 w stosunku do wskaznika sektorowego i wyzszy o 0,55 w

Wskaznik ptynnosci | stopnia 0,55 2,61 0 -2,06 0,55 stosunku do wskaznika $redniego w kraju.

Wskaznik ptynnosci Il stopnia jest nizszy o 1,84 w stosunku do wskaznika sektorowego i wyzszy 0 0,53 w

Wskaznik ptynnosci Il stopnia 0,53 237 0 -1.84 0,53 stosunku do wskaznika $redniego w kraju.

Wskaznik ptynnosci lll stopnia jest nizszy o 0,75 w stosunku do wskaznika sektorowego i wyzszy 0 0,11 w

Wskaznik ptynnosci Il stopnia 0,11 0,86 0 -0,75 0,11 stosunku do wskaznika $redniego w kraju.

Oktes spyws naleznosi I I e
Szybkosé splaty zobowigzan (znak ujemny) 26,06 31,50 o 544 26,06 Jednostka zobowigzania reguluwjesizsylljl;cliij 505‘1.;154:(;\;::5:27;23r:ii:gv;s\lﬂ(lakz'rgijl:f sektorowego i wolniej o 26,06
Szybkosé obrotu zapasow 0,06 12,96 o 12,90 0,06 Zapasy w jednostce zalegajg ::2;’::{(5 ;5,3(;:;;?;:r;l::di?e\;vzk;inriakji.sektorowego idluzej 00,06 w
Wskaznik konwersji gotowki 1,09 35,15 0 34.06 1,09 Jednostka wskaznik konwersji gotéwki wypracowuje nizszy o 34,06 w stosunku do wskaznika sektorowego

iwyzszy 0 1,09 w stosunku do wskaznika $redniego w kraju.

Jednostka aktywa trwate pokrywa kapitatem wiasnym i rezerwami dtugoterminowymi w stopniu nizszym o
0,24 4,06 0 -3,82 0,24 3,82 w stosunku do wskaznika sektorowego i w stopniu wyzszym o 0,24 w stosunku do wskaznika
$redniego w kraju.

Wskaznik pokrycia aktywdw trwatych kapitatem
wiasnym i rezerwami diugoterminowymi

Aktywa jednostka pokrywa kapitatem dtugoterminowym w stopniu wyzszym o 0,01 w stosunku do

Wskaznik trwatosci struktury finansowania 0,59 0,58 0 0,01 0,59 wskaznika sektorowego i w stopniu wyzszym o 0,59 w stosunku do wskaznika $redniego w kraju.

Wskaznik zadtuzenia ogélnego w jednostce jest wyzszy o 32,35% w stosunku do wskaznika sektorowego i

Wskaznik zadiuzenia ogélnego 80.88% 48.53% 0.00% -32.35% -80.88% wyzszy 0 80,88% w stosunku do wskaznika $redniego w kraju.Oznacza to, ze jednostka jest zdolna do
’ ’ ’ ! ’ szybszej sptaty zadtuzenia niz jednostki w tym sektorze

Aol

Nalezy dok j analizy przyczyn istotnych odchylen od wskaznikéw sektorowych i Srednich krajowych (zarowno korzystnych i niekorzystnych)

Celem zapewnienia warunkow porownywalnosci dostosowano wskazniki jednostki do konstrukeji wskaznikow sektorowych.
Zasady budowy wskaznikow sektorowych zamieszczone zostaty pod adresem : www.rachunkowosc.com.pl/images/wskazniki_sektorowe_wzory.jpg oznacza odchylenie nickorzystne
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Analiza poréwnawcza standardowych wskaznikéw

WYBOR JEZYKA . .
Firma Testowa XYZ, 80-00 Nowy Tomysl, Budowlana 34 Tabela Nr 7
Audytor: ARCHES Spétka Bieglych Rewidentow Sp. z 0.0., 80-299 Gdansk, ul. Hery 12/12
Lp. Okreslenie wskaznika Metoda obliczenia Dane z roku Odchylenia Dynamika
wskaznika 2020 2021 2022 kol 5-kol 4 kol 6- kol 5 kol 5/4 kol 6/5
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1 Kapitat K 3 947 092,86 4244 214,01 6 734 994,82 297 121,15 2490 780,81 107,53 158,69
2 |Zysk brutto Z 4273 951,56 4188 771,75 6414 491,38 -85 179,81 2225719,63 98,01 153,14
3 Zatrudnienie w osobach
R 65,0 77,0 80,0 12,0 3,0 118,46 103,90
4 |Warto$¢ majatku M 20247 714,61 24 515 725,23 35682485,59] 4268010,62] 11166 760,36 121,08 145,55
Przychody ze sprzedazy
5 P 36 672224,61] 46248 051,83 62 719 493,11 9575827,22] 16471 441,28 126,11 135,62
6 [Wynagrodzenia W 2422 280,83 3135 185,60 8 666 838,08 712904,77| 5531652,48 129,43 276,44
7 Przecigtne zaangazowanie
sktadnikéw majatkowych
na jednego zatrudnionego M/R 311 503,30 318 386,04 446 031,07 6 882,74 127 645,03 102,21 140,09
8 Obrotowo$¢ majatku P/M 1,81 1,89 1,76 0,08 -0,13 104,16 93,17
9 Wydajnos¢ pracy na
1zatrudnionego P/R 564 188,07 600 624,05 783 993,66 36 435,98 183 369,61 106,46 130,53
10 |Rentowno$¢ sprzedazy Z/P*100 11,65 9,06 10,23 -2,60 1,17 77,71 112,92
11 |Rentowno$¢ majatku Z/M*100 21,11 17,09 17,98 -4,02 0,89 80,94 105,21
12 |Zyskownos¢ pracy Z/R 65 753,10 54 399,63 80 181,14 -11 353,47 25 781,51 82,73 147,39
13 Srednia ptaca miesieczna W/R 3 105,49 3 393,06 9 027,96 287,57 5 634,90 109,26 266,07
14 |Produktywnosé ptac P/W 15,14 14,75 7,24 -0,39 -7,51 97,44 49,06

Analiza przyczynowa wzrostu kwoty przychodow ze sprzedazy w dwéch wariantach obliczeniowych (wg. metody réznicowania)

WARIANT 1
P=R x M/R x P/M
R M/R P/M
P 77,00 X 318 386,04 X 1,89 = 46248 051,83
P= 80,00 X 446 031,07 X 1,76 = 62719 493,11
3,00 127 645,03 20,13 = 16 471 441,28
R M/R P/M
Op= 3,00 X 318 386,04 X 1,89 = 1801 872,15
Ow= 80,00 X 127 645,03 X 1,89 = 19263 827,81
On= 80,00 X 446 031,07 X 0,13 = -4594 258,68

16 471 441,28
Whiosek: Ogolne dodatnie odchylenie przychodoéw ze sprzedazy spowodowane zostato przez:
czynniki intensywne w wartosci -4 594 258,68 zt
czynniki ekstensywne ~ w wartosci 21 065 699,96 zt
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WARIANT 1T
P=R x W/R x P/W

R W/R P/W
P 77,00 X 40 716,70 X 14,75 = 46248 051,33
P= 80,00 X 108 335,48 X 7,24 = 62719 493,11
3,00 67 618,78 7,51 16 471 441,28

R W/R P/W
Op= 3,00 X 40 716,70 X 14,75 = 1801 872,15
Owp= 80,00 X 67 618,78 X 14,75 = 79797 172,77
Opw= 80,00 X 108 335,48 X 7,51 = 65 127 603,64
16 471 441,28

Whniosek: Ogolne dodatnie odchylenie przychodéw ze sprzedazy spowodowane zostato przez:
czynniki intensywne w wartosci -65 127 603,64 zt
czynniki ekstensywne  w wartosci 81599 044,92 zt

Analiza przyczynowa wzrostu/spadku kwoty zysku brutto wygospodarowanego przez jednostk¢ w dwéch wariantach obliczeniowych
(wg. metody roéznicowania)

WARIANT I |
Z=R xM/R x P/M x Z/P

R M/R P/M 7/p
Zo= 77,00 X 318 386,04 X 1,89 X 9,06 = 4188 771,75
Z= 80,00 X 446 031,07 X 1,76 X 10,23 = 6 414 491,38
3,00 127 645,03 -0,13 1,17 = 2225 719,63

R M/R P/M 7/P
Op= 3,00 X 318 386,04 X 1,89 X 9,06 = 163 198,90
Owr= 80,00 X 127 645,03 X 1,89 X 9,06 = 1 744 760,58
Opy= 80,00 X 446 031,07 X -0,13 X 9,06 = -416 110,52
Ozp= 80,00 X 446 031,07 X 1,76 X 1,17 = 733 870,67
2225 719,63

Whniosek: Ogolne dodatnie odchylenie przychodéw ze sprzedazy spowodowane zostato przez:
czynniki intensywne w wartosci 317 760,15 zt
czynniki ekstensywne ~ w wartosci 1907 959,48 zt

WARIANT II |

7Z=R x W/R x P/W x Z/P

R W/R P/W Z/P
Zo= 77,00 X 40 716,70 X 14,75 X 9,06 = 4188 771,75
Z= 80,00 X 108 335,48 X 7,24 X 10,23 = 6414 49138
3,00 67 618,78 7,51 1,17 = 2225 719,63

R W/R P/W 7/P
Op= 3,00 X 40 716,70 X 14,75 X 9,06 = 163 198,90
Owr= 80,00 X 67 618,78 X 14,75 X 9,06 = 7227 377,80
Opw= 80,00 X 108 335,48 X 7,51 X 9,06 = -5 898 727,74
Ozp= 80,00 X 108 335,48 X 7,24 X 1,17 = 733 870,67
2225 719,63

Whiosek: Ogolne dodatnie odchylenie przychodéw ze sprzedazy spowodowane zostato przez:
czynniki intensywne W wartosci -5164 857,07 zt
czynniki ekstensywne ~ w wartosci 7390 576,70 zt

* Czynniki intensywne sa spowodowane zaangazowaniem zasobow osobowych lub majatkowych wyzwalajac rezerwy wewngtrzne w $rodkach efektywnego postgpu techniczno-organizacyjnego oraz
dziatalno$ci marketingowe;j.
APS 21.0.0 - Dokumentacja r&iARikhSESSNSYING 5% SPOWLA WaRS InspACYm Zaangazowaniem aspektow ilosciowo-wartosciowych, np.: wzrost zatrudnienia, majatku trwalego i obrotowego.
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Analiza przyczynowa wzrostu/spadku sprzedazy netto wg. metody kolejnych podstawien

P=K*A ogoV/K*Zn/A.ogot*P/Zn

Koszty Aogol/K Zn/A.ogot P/ZN
Py= 43995 161,45 X 0,56 X 0,17 X 11,04 = 46 248 051,83
P, 58 566 605,59 X 0,61 X 0,15 X 11,46 = 62 719 493,11
14 571 444,14 0,05 -0,02 0,42 = 16 471 441,28
Og= 14 571 444,14 X 0,56 X 0,17 X 11,04 = 15317 614,07
OA ogotk= 58 566 605,59 X 0,05 X 0,17 X 11,04 = 5748 085,89
Ozn/a oz6= 58 566 605,59 X 0,61 X -0,02 X 11,04 = -6 866 414,11
Op/zn= 58 566 605,59 X 0,61 X 0,15 X 0,42 = 2272 155,43
16 471 441,28
Oznaczenia:
Whniosek: Ogolne dodatnie odchylenie przychodéw ze sprzedazy spowodowane zostato przez: P Przychody ze sprzedazy
czynniki intensywne w wartosci 5748 085,89 zt K Koszty w ukladzie rodzajowym
czynniki ekstensywne — w wartosci 10 723 355,39 zt A ogot Aktywa ogotem
Zn Zysk (strata) netto
Analiza przyczynowa wzrostu/spadku kwoty zysku netto wg. metody kolejnych podstawien
Zn=K*A ogol/K*P/A.ogot*Zn/P
Koszty Aogol/K P/A.ogét Zn/P

Zy= 43 995 161,45 X 0,56 X 1,89 X 0,09 = 4188 771,75
Z,= 58 566 605,59 X 0,61 X 1,76 X 0,09 = 5474 827,38
14 571 444,14 0,05 -0,13 0,00 = 1286 055,63
Og= 14 571 444,14 X 0,56 X 1,89 X 0,09 = 1387 344,69
OA ogotk= 58 566 605,59 X 0,05 X 1,89 X 0,09 = 520 614,79
Ozn/A 0z6= 58 566 605,59 X 0,61 X -0,13 X 0,09 = -416 110,52
Op/zn= 58 566 605,59 X 0,61 X 1,76 X 0,00 = -205 793,33
1286 055,63

Whniosek: Ogolne dodatnie odchylenie przychodéw ze sprzedazy spowodowane zostato przez:
czynniki intensywne w wartosci 520 614,79 zt
czynniki ekstensywne — w wartosci 765 440,84 zt
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Indeksy zmian
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2020 2021 2022
M Przecigtne zaangazowanle sk’(adr.ukow majatkowych 31150330 318 386,04 446 031,07
na jednego zatrudnionego
H Obrotowos¢ majatku 1,81 1,89 1,76
H Wydajnos¢ pracy na 1zatrudnionego 564 188,07 600 624,05 783 993,66
H Rentownos¢ sprzedazy 11,65 9,06 10,23
H Rentownos$¢ majatku 21,11 17,09 17,98
M Zyskownos¢ pracy 65 753,10 54 399,63 80 181,14
i Srednia ptaca miesieczna 3105,49 3 393,06 9 027,96
M Produktywnos¢ ptac 15,14 14,75 7,24
-
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WYBOR JEZYKA

Audytor: ARCHES Spétka Biegtych Rewidentow Sp. z 0.0., 80-299 Gdansk, ul. Hery 12/12

DANE ROKU:

2020

1|Zysk netto:

4273 951,56|

2|Sprzedaz:

36 672 224,61|

3 | Majatek:

20 247 714,61|

4[Zobowiazania:

16 300 621,75|

DANE ROKU: 2021
[Zysk netto: 4188 771,75]
[Sprzedaz: 46 248 051,83]
[Majatek: 24515 725,23]
|Zobowiazania: 20271 511,22]

DANE ROKU: 2022
|Zysk netto: 5474 827,38|
|Sprzedaz: 62719 493,11]
[Majatek: 35 682 485,59|
|Zobowigzania: 28 947 490,77]

Analiza poréwnawcza standardowych wskaznikow

Firma Testowa XYZ, 80-00 Nowy Tomysl, Budowlana 34

ANALIZA WSKAZNIKOWA WEDLUG MODELU DU PONT'A

5=(1/2)*100

Marza zysku:|

11,65%]

6=(2/3)

Rotacja majatku:|

1.31]

Marza zysku:|

9,06%|

Rotacja majatku:|

1.89]

Marza zysku:|

8,73%]

Rotacja majatku:|

1,76
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WSKAZNIKI ZWROTU MAJATKU

7=35%6

Zwrot majatku:|

21,11%)

8=4/3

Struktura kapitahu:|

80,51%)]

Zwrot majatku: |

17,09%|

Struktura kapitatu: |

82,69%|

Zwrot majatku:|

15,34%]

Struktura kapitahu: |

81,13%]

Zwrot majatku
czystego:

Zwrot majatku
czystego:

Zwrot majatku
czystego:

9=7/(100-8)*100

108,28%

98,69%

81,29%

APS - Analiza finansowa

Tabela Nr 7
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Whioski:

a/ zwrot majatku liczony jako iloczyn marzy zysku i rotacji majatku.

Istotnymi wskaznikami w modelu analizy wskaznikowej Du Pont'a sa wskazniki:

Jezeli odchylenia sa dodatnie to nastgpuje poprawa efektow finansowych w stosunku do okreséw poprzednich, odwrotnie powoduje ich pogorszenie.

Wskazniki 2020 2021 2022 Odchylenia Uwagi odnosnie odchylen
1 2 3 4 5 7

Marza zysku: 11,65% 9,06% 8,73% -2,60% -0,33%|Dodatnie odchylenia wskazujg na pozytywng oceng,
Rotacja majatku: 1,81 1,89 1,76 0,08 -0,13|natomiast ujemne na ocene negatywng w stosunku do
Zwrot majatku: 21,11% 17,09% 15,34% -4,02% -1,74%|okresu poprzedniego. Odchylenia wyrazone w % oznaczajg
Struktura kapitatu: 80,51% 82,69% 81,13% -2,18% 1,56%|pkt. %.
Zwrot majatku czystego: 108,28% 98,69% 81,29% -9,59% -17,40%
Wskaznik inflacji 0,00% 0,00% 0,00% 0,00% 0,00%
Nadwyzka zwrotu majatku nad wskaznikiem
inflacji Pozytywnie Pozytywnie Pozytywnie * "Wspdlczesna analiza finansowa" Bronistaw Micherda Redakcja Naukowa Zakamycze 2004 - wyd. CD.
Nadwyzka zwrotu czystego majatku nad
wskaznikiem inflacji Pozytywnie Pozytywnie Pozytywnie

b/ zwrot majatku liczony jako iloraz zwrotu majatku do kapitatu wtasnego (1- struktura kapitatu (obcego))

Ad. a) Wskaznik ten wskazuje na dwie drogi uzyskiwania pozytywnych efektow finansowych. Efekty finansowe kreuje bowiem zaréwno wysoka marza zysku, jak i szybki obrét majatku.
Marza zysku moze by¢ kompensowana wyzsza rotacja, co oznacza w praktyce realizacj¢ zasad: duzy obrot - maty zysk.

Ad. b) Korzystna relacja wskaznika zwrotu czystego moze wynika¢ z korzystnego wskaznika rotacji majatku, jak réwniez z wlasciwej struktury finansowania tego majatku.*
Warto$¢ punktow a i b przekraczajaca poziom inflacji jest warunkiem pozytywnej oceny.

Relacje zwrotu majatku, zwrotu majatku czystego
oraz inflacji

Relacje marzy zysku, rotacji majatku
oraz struktury kapitalu

120,00% ¥ 200,00% 181.12% 188,65% h
o er T 175,77%
= 108,28% 180,00% —
100,00% 1 e — 05.69% 160,00%
0,
80,00% A \ 81,29% L
120,00%
0,
60,00% 1 100,00% 80519 82,69% 81,13%
80,00% . . X
40,00% 1 60,00%
40,00%
20,00% 21,11% 17,09% 0 ’ X
R 15,34% = 20,00% 11,65% 9,06% 8,73%
0,00% 0,00% 0,00% .
0,00% -+ e 0,00%
2020 2021 2022 2020 2021 2022
L e=7Zwrot majgtku;  ====Zwrot majatku czystego: Wskaznik inflacji JAN e=—=Marza zysku: e==Rotacja majgtku: Struktura kapitatu: y
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ANALIZA MODELU WG MIROSEAWA KRAJEWSKIEGO ZWANEGO TAKZE MODELEM MAJATKOWO- KOSZTOWYM

1/3 lub 1/5 lub

1/4 lub

DANE ROKU: 2020
1[Sp+N+Pw*: | 6439 067,11|
Produktywnosé zysku netto (6) | 1,51]
2 [Zysk netto: | 4273 951,56| Produktywnos¢ kapitaléw wlasnych (8) | 1,63]
Rentownos¢é kapitatéw wiasnych (7) | 1,08]
3 [Kapitaty wlasne | 3947 092,86| Produktywnosé aktywéw (10) 0,32
Poziom finansowania aktywow kapitatem wlasnym (9) | 0,19]
4 [Aktywa ogotem: [ 20247 714,61] = Produktywnosé kosztéw (12) 0,19
’I Wielkos¢ majqtku przypadajqca na jedn. kosztu (11) | 1,65|

5 [Koszty | 33349 847,25] ’I ’— -(
-4/5
DANE ROKU: 2021
1[Sp +N+Pw: | 5 482 960,75|
Produktywnosé zysku netto | 1,31]
2 [Zysk netto: | 4188 771,75| Produktywnosé kapitaléw wlasnych | 1,29]
Rentownosé kapitatéw wiasnych | 0,99]
3 |Kapitaty wlasne | 4244214,01| Produktywnosé aktywow 0,22
Poziom finansowania aktywéw kapitatem wiasnym | 0,17]
4 |Aktywa ogdtem: | 24 515 725,23| Produktywno$¢ kosztow 0,12
Wielko$¢ majqtku przypadajgca na jedn. kosztu | 1,79]
5 [Koszty [ 43 995 161,45|
DANE ROKU: 2022
1[Sp +N+Pw: [ 7567 418,03]
Produktywnos$é zysku netto | 1,38]
2 |Zysk netto: | 5474 827,38| Produktywnosé kapitatéw wilasnych | 1,12]
Rentownos¢ kapitatéw wiasnych | 0,81]
3 [Kapitaly wlasne [ 6734 994,82] Produktywnosé aktywow 0,21
Poziom finansowania aktywow kapitatem wiasnym | 0,19]
4 [Aktywa ogotem: [ 35 682 485,59] Produktywnosé kosztéw 0,13
Wielkos¢ majqtku przypadajqca na jedn. kosztu | 1,64|

5 [Koszty

58 566 605,59]

Opracowano na podstawie: 'Zarzqdzanie finansowe w przedsiebiorstwach, zasady - efektywnosc¢ - narzedzia' Mirostaw Krajewski, ODDK Gdarisk 2006.

* Oznacza: srodki pienigzne, naleznosci, papiery wartosciowe krotkoterminowe.

’ Flaga oznaczono sposob obliczenia danej pozycji, w tym przypadku oznacza to iloraz zysku netto do kapitatu wlasnego co wyraza rentowno$¢ kapitatow wlasnych
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Nazwa wskaznika 2020 2021 2022 Odchylenia Uwagi odno$nie odchylen
1 2 3 4 5 6 7
Produktywnosé zysku netto 1,51 1,31 1,38 -0,20 0,07|Dodatnie odchylenia wskazujq na pozytywng oceng,
Rentowno$¢ kapitatow wlasnych 1,08 0,99 0,81 -0,10 -0,17|natomiast ujemne na oceng negatywnq w stosunku do
Produktywno$¢ kapitaléw wlasnych 1,63 1,29 1,12 -0,34 -0,17|okresu poprzedniego.
Poziom finansowania aktywow kapitatem
wiasnym 0,19 0,17 0,19 -0,02 0,02
Produktywnos$¢ aktywéw 0,32 0,22 0,21 -0,09 -0,01
Wielko$¢ majatku przypadajaca na jedn. kosztu
1,65 1,79 1,64 0,15 -0,15
Produktywno$¢ kosztow 0,19 0,12 0,13 -0,07 0,00
Ocena produktywnosci kapitalow wiasnych w w poréwnaniu do okresu poprzedniego poprawa indekséw kapitaléw wlasnych
stosunku do okresu poprzedniego X ocena negatywna ocena negatywna
Ocena poziomu finansowania aktywéw kanitatem w poréwnaniu do okresu poprzedniego poprawa indeksu finansowania aktywéw kapitalem wlasnym
P v 'p ocena negatywna ocena negatywna
wiasnym w stosunku do okresu poprzedniego
X
O dukt $ci koszto ¥ ku d 0 iu do okr: dni dukt Sci koszto
; kcreer;il1 ir;prl;edy;;:;;m osztow w stosunku do < ocena negatywna ocena pozytyw. W porownaniu do okresu poprzedniego poprawa produktywnosci Kosztow

Ocena produktywnosci kapitalow wlasnych w |nastepuje pogorszenie produktywnosci kapitalow wlasnych w stosunku

czasie do pierwszego okresu
Ocena poziomu produktywno$ci majatku nastepuje pogorszenie produktywnosci majatku ogélem w stosunku do
ogolem w czasie pierwszego okresu

nastepuje pogorszenie produktywnosci kosztow w stosunku do

Ocena produktywnosci kosztéw w czasie .
pierwszego okresu

Whioski: z MODELU MAJATKOWO - KOSZTOWEGO:

a/ wzrost produktywnosci kapitatu wskazywa¢ moze na celowo$¢ finansowania przyrostu majatku kapitatem wtasnym, co wskazuje na efektywnos$¢ ponoszonych kosztow.
b/ wzrost produktywno$ci majatku ogdtem (aktywow) wskazuje na efekt dzwigni finansowej, badz efekt tarczy podatkowe;.)

¢/ wzrost produktywnosci kosztow uzyskuje si¢ w drodze wzrostu produktywnos$ci aktywow lub wielkosci aktywow ogdtem przypadajacych na jednostke kosztow

Relacje najbardziej ptynnego majatku obrotowego, zysku netto,
kapitaléw wlasnych, aktywow ogolem oraz kosztow

70 000,00

iace

60 000,00 3

Tysl

50 000,00
40 000,00
30 000,00
20 000,00
10 000,00

0,00

2020 2021 2022

== Aktywa ogotem: a3Sp + N + Pw*: = 7ysk netto: == w=Kapitaty wlasne = Koszty

o

* Oznacza: $rodki pienigzne, naleznosci, papiery wartosciowe krotkoterminowe.

Model MK przy zastosowaniu ukladu nierownosci wielkosci ekonomicznych
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WZORZEC Dynamika
i Pk <i Pogét <i Pkwl 2020 2021 2022 Indeks 4/3 5/4
Oznaczenia: 3 4 5 6 7 8
i - indeks dynamiki
Pk - produktywno$¢ kosztow 0,19 0,12 0,13 iPK 0,65 1,04
Pogo!l - wskaznik produktywnosci majatku
0,32 0,22 0,21 i P ogot 0,70 0,95
Pkwl - wskaznik produktywnosci kapitalu
wlasnego 1,63 1,29 1,12 i P kwt 0,79 0,87
Pz - najbardziej ptynne aktywa obrotowe
przypadajace na jednostke 1,51 1,31 1,38 iPz 0,87 1,06
Zrodto modelu: 'Zarzadzanie finansowe w przedsigbiorstwie, zasady - efektywno$¢ - narzgdzia' Mirostaw Krajewski, ODDK, Gdansk 2006.
Ocena: 2021 2020 ocena bardzo dobra
2022 2021 ocena niezadowalajaca
WYKONANIE
dla roku 2021 B 2020
i PK < i P ogét < i P kwil < iPz
dla roku 2022 8 2021
i PK > i P ogot > i P kwi < iPz
Sposéb oceny uzyskanych (wzorcowych) relacji:
wskaznik poprawnosci - 0 -ocena negatywna jezeli wszystkie wskazniki przybraty odwrotne relacje
wskaznik poprawnosci - 0,33 -ocena niezadowalajaca jezeli 33 % wskaznikow przybraty poprawne relacje
wskaznik poprawnosci - 0,66 -ocena zmierzajagca do poprawnej jezeli 67 % j.w.
wskaznik poprawnosci - 1,00 -ocena bardzo dobra jezeli wszystkie wskazniki przybraty wlasciwe relacje
Relacje produktywnosci kapitaléw wlasnych, produktywnosci majatku ogétem
oraz produktywnoSci kosztow w czasie
' N\
1,80 1 1,63
1,60 1
1,40 ¥
1,20 ¥ 1,12
1,00 ¥
0,80 o
0,60 «
0,40 + 0,32
0,19
0,20 l l q 0,12
0,00 ¢ 1 |
2020
L ® Produktywnos$¢ kapitatow wiasnych 4 Produktywnos$¢ aktywow M Produktywnos$¢ kosztéw y
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ANALIZA OCENY PRODUKTYWNOSCI (SPRAWNOSCI) AKTYWOW OGOLEM PRZEDSIEBIORSTWA

2020 2021 2022
Sn/Aog
1,81 1,89 1,76
Odchylenia 0,08 -0,13
2020 2021 2022 2020 2021 2022
Sn/Ao Sn/At
5,48 8,02 7,89 2,71 2,47 2,26
Odchylenia 2,54 -0,13 Odchylenia -0,24 -0,21
2020 2021 2022 2020 2021 2022
Sn/Ikr Sn/Rz
| 15,27 78,20 38,26 | 2,71 2,47 227
Odchylenia 62,93 -39,94 Odchylenia -0,24 -0,20
Sn/N Sn/Idt
| 9,08 9,45 10,58 | 0,00 0,00 0,00
Odchylenia 0,37 1,13 Odchylenia 0,00 0,00
Sn/Z Sn/WNiP
[ 0,00 0,00 3 390,24 [ 1050,33 2 046,14 6 094,96
Odchylenia 0,00 3 390,24 Odchylenia 995,80 4 048,83
Sn/IAo Sn/IAt
[ 144,87 163,38 172,98 [ 25 478,68 15 069,08 1 687,97
Odchylenia 18,51 9,61 Odchylenia -10 409,60 -13 381,11
DANE ROKU: 2020 2021 2022
|Sprzedai: 36 672 224,61] 46 248 051,83] 62 719 493,11]
Oznaczenia: Odchylenia 9575827,22 16471 441,28
Sn Przychody ze sprzedazy
Ikr Inwestycje krétkoterminowe
N Naleznosci krotkoterminowe
Z Zapasy
TIAo Inne aktywa obrotowe - Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe
Rz Rzeczowe aktywa trwale
1dt Inwestycje diugoterminowe
WNiP Wartosci niematerialne i prawne
1At Inne aktywa trwate - Naleznosci diugoterminowe oraz Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe
At Aktywa trwate
Aog Aktywa ogotem
Ao Aktywa obrotowe

APS 21.0.0 - Dokumentacja rewizji finansowej, ustug atestacyjnych i pokrewnych
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ZESTAW KRAJOWYCH MODELI OCENY ZDOLNOSCI DO KONTYNUOWANIA DZIALALNOSCI
GOSPODARCZEJ

WYBOR JEZYKA

‘Wspomagajaca analiza oceny kontynuacji wg badan empirycznych na przykladzie polskich jednostek
1. Jako$¢ i ranga modeli prognozowania upadlo$ci przedsi¢biorstw dla podmiotéw produkcyjnych, handlowych
i uslugowych*

Modele dla przedsi¢biorstw produkcyjnych

Model Z-score dla najwyzszych zdolnosci dyskryminacyjnych

1 2 3 4
Model Zycp Model Zgp, Model Z; N pan Model Z 3
(SSPP=92,98%) (SSPP=92,36%) (SSPP=92,16%) | (SSPP=92,06%)
M. HAMROL B. PRUSAK E. MACZYNSKA E.I. Altman

Modele dla przedsi¢biorstw ustugowych
Model Z-score dla najwyzszych zdolno$ci dyskryminacyjnych

Modele dla przedsi¢biorstw handlowych

Model Z-score dla najwyzszych zdolnosci dyskryminacyjnych

1

2 B 4

Model Z7 NE pan
(SSPP=95,71%)

(SSPP=95,71%)

Model Zgp, Model Zycp Model Z,3
(SSPP=94,29%) | (SSPP=94,29%)

E. MACZYNSKA

B. PRUSAK M. HAMROL E.I. Altman

Zrodlo: Analiza i kontrola finansowa w praktyce Wydawnictwo Wiedza i
Praktyka, Warszawa, Zeszyt czerwiec 2007

1 2 3 4
Model Zgp, Model Z; g pan Model Zg g pan Model Zy, *Obliczen dokonano na podstawie Srednich wartosci bilansowych
(SSPP=98,08 %) (SSPP=97,92%) (SSPP=97,92 %) | (SSPP=97,83%) ((b.o +bz) /2)
B. PRUSAK E. MACZYNSKA | E. MACZYNSKA 0.JACOBS
Scoringowe modele oceny perspektyw funkcjonowania przedsigbiorstw

e |
I Lp. Wskaznik (Xi) Oznac Wagi (wi) wskaznikéw w i-tym modelu Z i INNE PAN !
i i=1 i=2 i=3 i=4 i=5 i=6 i=7 .

1 Stopa wzrostu przychoddw p 5,577 5,837 5,896 6,029

2 Rentowno$¢ operacyjna aktywow WO:a 1,427 2,231 2,831 6,546 9,004 9,478 9,498

3 Rentownos¢ netto przychodow WN:P 0,154 0,222

Skumulowana rentowno$¢ brutto

4 aktywow WB(@3) :A 0,310 0,496

5 Udziat kapitalu wlasnego w finansowaniu KW:A 1,937 0,945 0,539 1,546 1,177 3,613 3,566

6 Struktura kapitatu wlasnego (KW-KZ):A 1,598 2,028 2,538 1,463 1,889

Zdolno$¢ splaty zadluzenia
7 (WN+AM):Z 3,203 3,472 3,655 3,585 3,134 3,246 2,903
Zdolno$¢ pokrycia kosztow finansowania

8 WO:KF 0,436 0,495 0,467

9 Biezgca plynnos¢ MO:ZKT 0,192 0,166 0,179 0,363 0,500 0,455 0,452

10 Plynno$¢ aktywow KO:MT 0,140 0,195 0,226 0,172 0,160

11 Produktywno$¢ aktywow P:A 0,386 0,030 0,168 0,114 0,749 0,802

12 Wielko$¢ wzgledna aktywow LogA _ i,7_15_
T O W57 S O O 0 U= IR . SO
[ e Danc za rok (Sredmie stany) T TTTTTTTT i
! L.p. Wskaznik (Xi) Oznaczenia: 2020 Wskaznik 2021 Wskaznik 2022 Wskaznik Odchylenia w pkt % !
i 36 672 224,61 46 248 051,83 62 719 493,11 i
1L 1 Stopa wzrostu przychodow p 29 394 286,38 1,248 36 672 224,61 1,261 46248 051,83 1,356 0,014 0,095 4
1 4 865 602,77 4 646 810,72 7414 812,89 1
1 2 Rentownos¢ operacyjna aktywow WO:A 18 068 096,93 0,269 22 381 719,92 0,208 30099 105,41 0,246 -0,062 0,039 |
1 4273 951,56 4188 771,75 5474 827,38 1
1 3 Rentownos¢ netto przychodow WN:P 36 672 224,61 0,117 46 248 051,83 0,091 62 719 493,11 0,087 -0,026 -0,003 |
1 Skumulowana rentowno$¢ brutto 2312 572,63 2937972,34 4959 071,56 1
1 4 aktywow WB(@3) :A 18 068 096,93 0,128 22 381 719,92 0,131 30099 105,41 0,165 0,003 0,033 |
I 2 832 378,00 4095 653,44 5489 604,42 1
1 5 Udziat kapitalu wiasnego w finansowaniu KW:A 18 068 096,93 0,157 22 381 719,92 0,183 30099 105,41 0,182 0,026 -0,001 1
I 2 682 378,00 3 945 653,44 5339 104,42 1
1 6 Struktura kapitatu wlasnego (KW-KZ):A 18 068 096,93 0,148 22 381 719,92 0,176 30099 105,41 0,177 0,028 0,001 !
H Zdolno$¢ splaty zadtuzenia 7022 393,11 7 696 895,62 9760 237,11 !
! 7 (WN+AM):Z 14 847 442,08 0,473 17 813 187,40 0,432 24 278 933,05 0,402 -0,041 -0,030 !
i Zdolno$¢ pokrycia kosztow finansowania 4 865 602,77 4 646 810,72 7414 812,89 i
L 8 WO:KF 1100 333,06 4,422 465 875,75 9,974 1000 495,54 7,411 5,552 -2,563 4
i 5418 783,18 6229 124,68 6857 267,10 i
1 9 Biezaca plynno$é MO:ZKT 9 632 466,52 0,563 9017 120,92 0,691 11411 938,03 0,601 0,128 -0,090 g
1 -4 566 490,45 -3216 947,65 -4 822 598,92 1
1 10 Plynno$¢ aktywow KO:MT 12 649 313,75 -0,361 16 152 595,25 -0,199 23 241 838,32 -0,207 0,162 -0,008 |
1 36 672 224,61 46 248 051,83 62 719 493,11 1
| 11 Produktywnos¢ aktywow P:A 18 068 096,93 2,030 22 381 719,92 2,066 30099 105,41 2,084 0,037 0,017 1
T IWikoveled skoé_ | e 7 1w 1 ey [ oo [ oms )

Oznaczenia:

rp przychody ze sprzedazy/przychody za rok poprzedni

WO:a wynik operacyjny/warto$¢ aktywow

WN:P Wynik finansowy netto/Przychody ze sprzedazy
WB(3) :A wynik finansowy brutto za 3 lata / warto$¢ aktywow

KW:A Kapitat wlasny/Warto$¢ aktywow

(KW-KZ):A kapital wlasny- kapitat zakladowy/warto$¢ aktywow

APS 21.0.0 - Dok oj, ustug
http://arches.com.pl, e-mail: serwis@arches.com.pl

ja rewizji fi jnych i pokrewnych

(WN+AM):Z Wynik finansowy netto + amortyzacja/Zobowiazania ogblem

WO:KF wynik operacyjny/koszty finansowe

MO:ZKT Aktywa obrotowe/Zobowiazania krotkoterminowe
KO:MT Kapital obrotowy/warto$¢ majatku trwalego

P:A Przychody za sprzedazy/Warto$¢ aktywow
LogA logarytm dziesigtny aktywow
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Ogolny wzér 7 funkcji dyskryminacyjnych

—_ * * *
Zi ng pan =Wo T WX tw o+ Wy ¥xy,

przedsigbiorstwa produkcyjne 92,16 %, przedsigbiorstwa handlowe 95,71 % przedsigbiorstwa ustugowe
Model charakteryzuje si¢ wysokim ogdlnym stopniem sprawnosci: 97,92 %

Warto$¢ modelu dla wszystkich 7 funkcji powyzej 0 oznacza, mozliwo$¢ kontynuacji dzialalnosci w perspektywie najblizszego roku.
Na wykresach o$ przeci¢cia wyznaczona w pkt 0. Wykres ponizej pkt 0
oznacza zagrozenie upadloscia.

g ] )\
Funkeje dyskryminacyjne dla poszczegélnych branz Model Zi=1
Rok z'; 1
16 1 /\
2020 14,8381 15 1
Zo 1 e pan =5,5TT*Wsk 141,427 Wsk.2+0,154*Wsk.3+0,310*Wsk.4+1,937*Wsk.5 14 +
¢ " 0 ¢ s O 13
+1,598*Wsk.6+3,203*Wsk.7+0,436*Wsk.8+0,192*Wsk.9+0,140*Wk.10+0,386*Wsk.11+
Log Aktywiw-9.832 2021 17,4286 2020 2021 2022
2022 17,0193 g )
Model Zi=2
Rok 20
15 1 —
2020 11,9445 101
Zia 1ne pan =5,837*Wsk 142,231 Wsk.2+0,222*Wsk.3+0,496*Wsk.4+0,945*Wsk.5
+2,028*Wsk.6+3,472*Wsk.7+0,495*Wsk.8+0,166*Wsk.9+0,195*Wk.10+0,030*Wsk.11- St
0392 2021 14,6234 ,
2020 2021 2022
2022 13,8927
g )
Rok Model Zi=3
20
2020 12,0553 15 1 e
Zs 23 v5 pan =5,896 WSk, 142,831 Wsk.2-+0,539* Wsk.5+2,538* Wsk.6+3,655* 7 8
Wsk.7+0,467*Wsk.8+0,179*Wsk.9+0,226*Wk.10+0,168*Wsk.11-0,678
* * * * 2021 14,5545 54
0
202 2021 2022
2022 13,9049 L Y & Y
-~
Rok Model Zi=4
12
2020 11,2202
Zi—y \ng pan =6,028*Wsk.1+6,546*Wsk.2+1,546* Wsk.5+1,463*Wsk.6+3,585* 11 +
‘Wsk.7+0,363*Wsk.9+0,172*Wk.10+0,114*Wsk.11-0,593 2021 109113
10
2020 2021 2022
2022 11,5985 \
-~
Model Zi=5
Rok
5
2020 4,1537
Zos v pan =9,004" WSk 21, 177*Wsk.5+1,889* Wsk.6+3, 134* Wsk.7+0,500* 47 S
Wsk.9+0,160Wk.10+0,749*Wsk.11-1,962 2021 3.6712 .
2020 2021 2022
2022 3,8937 g )
-~
Model Zi=6
Rok 5
Model dla podmiotu handlowego
2020 4,0597 /
Zi g ne pan=9,478* \/
‘Wsk.2+3,613*Wsk.5+3,246*Wsk.7+0,455*Wsk.9+0,802*Wsk.11-2,478 2021 3,5250 B
2020 2021 2022
Model charakteryzuje si¢ wysokim ogdlnym stopniem sprawnosci: 2022 3,7653 L Y,
przedsigbiorstwa produkcyjne 90,87 %, przedsigbiorstwa handlowe 94,12 % przedsigbiorstwa ustlugowe 97,92 %
e TN
Model Zi=7
Rok 4
Model dla podmiotu ustugowego 3+ \_/
2020 3,2461 24
Zoy e pan = 9,498 Wsk.2+3,566* Wsk.5+2,903*Wsk.7+0,452* Wsk.9- o
1,498 2021 2,6931 "
2020 2021 2022
2022 2,9308 g )
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Model 'poznanski'

Zncp =3,562%x,+1,588%x,+4,288%x,+6,719%x,-2,368

APS - Analiza finansowa

e e e e e e e e e e e e e e s |
1 Dane za rok ($rednie stany)
L__Lp. Wskaznik (Xi) Oznaczenia: 2020 Wskaznik 2021 Wskaznik 2022 Wskaznik Odchylenia w pkt %
1 4273 951,56 0237 4188 771,75 0.187 5474 827,38 1
1 1 Wynik finansowy netto/Majatek ogotem WN:A 18 068 096,93 ” 22381719,92 ) 30099 105,41 -0,049 -0,005 |
| |
1 Majatek obrotowy- Zapasy/Zobowigzania S418783,18 0,563 6229 124,68 0,691 6848 017,10 |
1 2 krotkoterminowe (MO-ZAP):ZKT 9 632 466,52 9017120,92 11411 938,03 0,128 -0,091 1
: 8047 353,57 0.445 12 891 719,92 0.576 18 356 599,44 :
H 3 Kapitat staly/Majatek catkowity (KW+ZDT):A 18 068 096,93 ’ 22381719,92 | 30099 105.41 0,131 0,034
i Wynik ze sprzedazy/Przychody ze 3322377,36 0.091 2218 583,84 0.048 4146 494,39 i
L 4 sprzedaz; WS:P 36 672 224,61 i 46 248 051,83 | 62719 493,11 -0,043 0,018
| 5 Constans -2,368 :
Zrédio:  Model poznaiiski' opracowany prz¢z HM. Hamrola, B. Czajkg, i M. Piechockiego - ‘Analiza i Kontrola finansowa w prakiyce Wydawnictwo Wicdza | Prakiyka Warszawa lipiec-sierpich 2007
Wedtug: Grzegorz Golebiowski, Agnieszka Tlaczyla; Analiza Ekonomiczno - Finansowa w ujeciu praktycznym; Difin Warszawa 2005 str.169

Model charakteryzuje si¢ wysokim ogéInym stopniem sprawnosci:
przedsigbiorstwa produkcyjne 92,98 %, przedsigbiorstwa handlowe 94,29 % przedsigbiorstwa ustugowe 96,15 %

‘Wyliczenie wskaznika dla: Wskaznik rok
Zycp= 3,562%X,+1,588%X,,4,288%*X,+6,719%X ,-2,368 1,886 2020
Zucer= 3,562%X,+1,588%X,,4,288*X,+6,719*X 2,368 2,188 2021
Zycp= 3,562%X,+1,588%X,,4,288%X,+6,719%X ,-2,368 2,292 2022

gdzie: Z - okres dokonanych obliczen, X - algorytm obliczen
OPIS

Jezeli Z.> 0 szansa upadlo$ci bardzo niska

I 5¢:<li 7 < 0 prawdopodobiefistwo upadioci bardzo duze

UWAGA!!!

1 . s

Z badan wynika, ze firmy o dobrej kondycji j powinny uzyskaé oceng¢ na ie ok. (+2,60) wartos¢ srednia
dla przedsigbiorstw produkcyjnych wskaznik ten wynosi (+2,82)
dla przedsigbiorstw handlowych (+1,55)

dla przedsigbiorstw ustugowych (+3,51)

APS 21.0.0 - Dok oj, ustug
http://arches.com.pl, e-mail: serwis@arches.com.pl
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Model B. Prusaka

Model szacuje z 3-4 letnim wyprzedzeniem zagrozenie kontynuacji dzialalnosci

Zgp1'=6,5245%x,+0,1480%x,+0,4061%x;+2,1754*x,-1,5685

APS - Analiza finansowa

i.___________________________ ________________D_ar;z?ra(zre_dn_ie;an_y)________________ S ——
1 Lp Wskaznik (Xi) O 2020 Wskaznik 2021 Wskaznik 2022 Wskaznik Odchylenia w pkt % |
| Wiynik z dziatalnosci operacyjnej/Warto$é WO:A 0,269 0,208 0,246 -0,062 0,039
1 PR ¥ . 4 865 602,77 4 646 810,72 7414 812,89
$redniej sumy bilansowej
! 1 18 068 096,93 22381719,92 30099 105,41
; Koszty operacyjne / Warto$¢ srednia Kop:ZKT 2,318 4,883 5,133 2,565 0,250
1 zobigzafh krotkoterminowych (bez 33 349 847,25 44 029 467,99 58 572 998,72
1 funduszy specjalnych oraz 14 387 807,51 9017 120,92 11411 938,03
1 krétkoterminowych zobowigzan
1 finansowych)
I
; Aktywa obrotowe/Zobowigzania MO:ZKT 5418 783.18 0,563 6229 124.68 0,691 6857 267.10 0,601 0,128 -0,090
H 3 krotkoterminowe 9 632 466,52 9017120,92 11411 938,03
H Wynik z dziatanosci WO:P 0,133 0,100 0,118 -0,032 0,018
| . ] 4 865 602,77 4 646 810,72 7414 812,89
1 operacyjnej/Przychody netto ze sprzedazy
1 4 36 672 224,61 46248 051,83 62719 493,11
I
1 Constans -1,5685 1
;__________________________________________________________________________I
Wedtug: Grzegorz Golegbiowski, Agnieszka Tlaczyta; Analiza Ekonomiczno - Finansowa w ujeciu praktycznym; Difin Warszawa 2005 str.169
Model charakteryzuje si¢ wysokim ogdéInym stopniem sprawnosci:
przedsigbiorstwa produkcyjne 87,88 %, przedsigbiorstwa handlowe 95,71 % przedsigbiorstwa ustugowe 98,08 %
‘Wyliczenie wskaznika dla: Wskaznik rok ocena
Zgpray= 6,5245%x,+0,1480%x,+0,4061*x;+2,1754*x,-1,5685 1,049 2020 brak zagrozenia
Zgp1a= 6,5245%x,+0,1480%x,10,4061%x3+2,1754%x,-1,5685 1,008 2021 brak zagrozenia
Zgpray= 6,5245%x,+0,1480%x,+0,4061*x;+2,1754*x,-1,5685 1,300 2022 brak zagrozenia
gdzie: Z - okres dokonanych obliczen, X - algorytm obliczen
OPIS Uwaga. Wg przepr d. h badarn powyiszy model charakteryzowal si¢ 100 % sprawnosciq 1 i 1l rodzaju
Jezeli Z >0,65 brak zagrozenia Zrédlo: 'Analiza i kontrola finansowa w praktyce lipiec/sierpier 2007' - Controlling str.29/18
Jezeli Z. < -0,13; 0,65 > strefa posrednia
_ Jezeli Z < -0,13 zagrozenie upadloscia
UWAGA!!!
Z badan wynika, ze firmy o dobrej kondycji ek i fi j powinny uzyskaé ocene¢ na ie ok. (+1,28) wartos¢ srednia
dla przedsigbiorstw produkcyjnych wskaznik ten wynosi (+1,24)
dla przedsigbiorstw handlowych (+1,11)
dla przedsigbiorstw ustugowych (+1,87)
Model B. Prusaka
Model szacuje z 2 letnim wyprzedzeniem zagrozenie kontynuacji dzialalnosci
Zgp,'=1,4383*x,+0,1878*x,+5,0229*x;-1,8713
R e e D 0T g o e e M N |
1 L.p. Wskaznik (Xi) Oznaczenia: 2020 Wskaznik 2021 Wskaznik 2022 Wskaznik Odchylenia w pkt % 1
Wynik finansowy netto + (WN+AM):Z 7022 393,11 0,473 7 696 895,62 0,432 9760 237,11 0,402 -0,041 -0,030
X, amortyzacja/Zobowiazania ogblem 14 847 442,08 17 813 187,40 24 278 933,05
Koszty operacyjne / Warto$¢ srednia Kop:ZKT 2,318 4,883 5,133 2,565 0,250
zobiazan krotkoterminowych (bez
funduszy specjalnych oraz 33 349 847,25 44 029 467,99 58 572 998,72
krotkoterminowych zobowigzan 14 387 807,51 9017 120,92 11411 938,03
finansowych)
X,
Wynik ze sprzedazy/Warto$¢ $rednig sumy WS:A 3322377,36 0,184 2218 583,84 0,099 4 146 494,39 0,138 -0,085 0,039
X5 bilansowej 18 068 096,93 22381719,92 30099 105,41
1 Constans -1,8713 1
e o o o e o e i ——————————————————————————————————————————————————————— s |
Wedlug: Grzegorz Golgbiowski, Agnieszka Tlaczyla; Analiza Ekonomiczno - Finansowa w ujeciu praktycznym, Difin Warszawa 2005 str.169

APS 21.0.0 - Dok

Model charakteryzuje si¢ wysokim ogdlnym stopniem sprawnosci:
przedsigbiorstwa produkcyjne 89,68 %, przedsigbiorstwa handlowe 81,32 % przedsigbiorstwa ustugowe 90,698 % - na 2 lata przed upadto$cia
przedsigbiorstwa produkcyjne 92,36 %, przedsigbiorstwa handlowe 89,92 % przedsigbiorstwa ustugowe 93,15 % - na 1 rok przed upadioscia

Wyliczenie wskaznika dla:

Zugpry= 1,4383%x,+0,1878%x,+5,0229%x,-1,8713
Zipr= 1,4383%x,+0,1878%x,+5,0229%x,-1,8713
Zugpr= 1,4383%x,+0,1878%x,+5,0229%x,-1,8713

gdzie: Z - okres dokonanych obliczen, X - algorytm obliczen

OPIS

Jezeli Z >0,20 brak zagrozenia
Jezeli Z. < -0,70; 0,20 > strefa posrednia

_ Jezeli Z < -0,70 zagrozenie upadlo$cia

ja rewizji fi j.

ustug

http://arches.com.pl, e-mail: serwis@arches.com.pl

rok

Uwaga. Wg przepr

Wskaznik
0,168
0,165
0,363

d. h badan p

2020
2021
2022

ocena

uwaga strefa posrednia

uwaga strefa posrednia

brak zagrozenia

yiszy model charakteryzowal si¢ 100 % sprawnosciq 1 i 1l rodzaju

Zrédlo: 'Analiza i kontrola finansowa w praktyce lipiec/sierpier 2007’ - Controlling str.29/18

jnych i pokrewnych
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APS - Analiza finansowa

2. Inne modele
Liniowa funkcja dyskryminacyjna - model A. Holdy

ZH1=0,605+6,81*10" PWP-1,96* 10~ SZ+9,69*10°ZM +6,72¥10*“W0Z0+1,57*10" RM

2020 2021 2022
Algorytm obliczen Zy Zyy Zys
. Ma'.qtek (?brotowy . 6692 210,40 0,704 5766 038,95 0,676 7 948 495,24 0,556
PWP= " Zobowiazania krotkoterminowe 9510 681,98 8523 559,85 14300 316,20
1 1 o *
SZ: ZObOWlﬂzan.la ogotem *100 15550 409,51 76,801 20 075 965,29 81,800 28 481 900,80 79,820
Suma bilansowa 20247 714,61 24 515 725,23 35 682 485,59
- l?rzychodyzogé}u dziatalno$ci 38 870 716,80 2,151 49 150 114,33 2,19 66292 781,12 2,202
= Srednioroczny majatek ogélem 18 068 096,93 22381719,92 30099 105,41
M ZEW§nata netto*IIOO 4273 951,56 23,655 4188 771,75 18,715 5474 827,38 18,189
= Srednioroczny majatek ogétem 18 068 096,93 22381 719,92 30099 105,41
Srednioroczne zobowiazania krotkoterminowe x
360 725216517 78.285 9017 120,92 73727 11411 938,03 70.140 Pozycje majace najwigksze
WOZO= Koszt sprzedanych produktow, towarow i 33349 847,25 > 44 029 467,99 ? 58 572 998,72 > znaczenie w ksztaltowaniu
materialow si¢ ostatecznego wskaznika
Wedlug:
Lech Bednarski "Problemy oceny zagrozenia sytuacji finansowej przedsiebiorstwa", Zeszyty Teoretyczne Rady Glownej SKwP, nr 46 Warszawa 1998
Holda A., Prognozowanie bankructwa w gospodarce polskiej z wykor iem liniowej funkcji dyskryminacyjnej ZH, Rachunkowos¢ nr 5/2001,
Czesny D., Przewidziec klopoty - Narzedzia, prognozy bankructwa, Gazeta Prawna, nr 56, 20 marca 2003 r.,
Ewa Sieminska "Finansowa Kondycja Firmy -metody pomiaru i oceny" Wydawnictwo POLTEXT, Warszawa 2003 r
Pawel Antonowicz, Metody oceny i prognoza kondycji ek i i oj przedsigbiorstw, ODDK Gdarisk 2007
Model charakteryzuje si¢ wysokim og6lnym stopniem sprawnosci:
przedsigbiorstwa produkcyjne 88,34%, przedsigbiorstwa handlowe 84,6 % przedsigbiorstwa ustugowe 84,66 %
Wyliczenie wskaznika dla: Wskazniki rok ocena
Z,1;=0,605+6,81%10" PWP-1,96x*10" SZ+9,69*10°ZM +6,72*10*WOZO0+1,5710" RM 0,198 2020 brak zagrozenia
Z41,=0,605+6,81%10" PWP-1,96x*10"2 SZ+9,69%10"°ZM +6,72*10*“WOZ0+1,57¥10" RM 0,036 2021 uwaga strefa posrednia
Z,13=0,605+6,81%10" PWP-1,96x*10" SZ+9,69*10°ZM +6,72*10*WOZO0+1,5710" RM -0,012 2022 uwaga strefa posrednia
gdzie: ZH - okres dokonanych obliczen, PWP,SZ,RM,ZM,WOZO - algorytm obliczer
_ prawdopodobienstwo upadlosci bardzo duze jesli ZH =<-0,3

strefa posrednia jesli-0,3<ZH<0,1
szansa upadlo$ci bardzo niska jesli ZH >=0,1
*Jesli nie wskazano inaczej - dane na koniec okresu sprawozdawczego

Prognoza bankructwa w warunkach gospodarki polskiej wg. A. Holdy

Wskazniki

APS 21.0.0 - Dok cja rewizji f of, ustug jnych i pokrewnych
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Model J. Gajdki i D. Stosa (1)

Model szacuje z 3 letnim wyprzedzeniem zagrozenie kontynuacji dzialalnosci

APS - Analiza finansowa

7= 0,20098985%*x,+0,0013027*x,+0,7609754*x;+0,9659628*x,-0,341096*x5

e e Danc za rok (Srednie stanyy T
1 L.p. Wskaznik (Xi) Oznaczenia: 2020 Wskaznik 2021 Wskaznik 2022 Wskaznik Odchylenia w pkt %
I 36 672 224,61 2,030 46 248 051,83 2,066 62719 493,11 2,084 0,037 0,017
1 1 sprzedaz/ $rednie aktywa roku 18 068 096,93 22381719,92 30099 105,41
H $rednie zobowigzania krotkoterminowe * 9 632 466,52 105,423 9017 120,92 74,751 11411 938,03 71,114 -30,672 -3,637
: 365/koszty wytworzenia produkcji 33349 847,25 44 029 467,99 58572 998,72
L 2 sprzedanej
1 4273 951,56 0,237 4188 771,75 0,187 5474 827,38 0,182 -0,049 -0,005
1 3 wynik netto/$rednia warto$¢ aktywow 18 068 096,93 22 381 719,92 30099 105,41
1 4273 951,56 0,117 4188 771,75 0,091 6414 491,38 0,102 -0,026 0,012
1 4 Wynik brutto/sprzedaz 36 672 224,61 46248 051,83 62719 493,11
1 Zobowigzania ogolem/aktywa 14 847 442,08 0,822 17 813 187,40 0,796 24 278 933,05 0,807 -0,026 0,011
s 1806800603 _ ___ 1 2238171992 ] _soevnosall | ____
Wedtug: Grzegorz Golebiowski, Agnieszka Tlaczyla; Analiza Ekonomiczno - Finansowa w ujeciu praktycznym; Difin Warszawa 2005 str.162
Model charakteryzuje si¢ wysokim ogéInym stopniem sprawnosci:
przedsigbiorstwa produkcyjne 73,47%, przedsigbiorstwa handlowe 84,37 % przedsigbiorstwa uslugowe 84,25 %
‘Wyliczenie wskaznika dla: Wskaznik rok ocena
Z = 0,20098985*x1+0,0013027*x2+0,7609754*x3+0,9659628*x4-0,341096*x5 0,558 2020 brak zagrozenia
Z = 0,20098985*x140,0013027*x2+0,7609754*x3+0,9659628*x4-0,341096*x5 0,471 2021 brak zagrozenia
Z 3= 0,20098985*x1+0,0013027*x2+0,7609754*x3+0,9659628*x4-0,341096*x5 0,474 2022 brak zagrozenia

gdzie: Z - okres dokonanych obliczen, X - algorytm obliczen

OPIS

Jezeli Z >0,44 brak zagrozenia

_ Jezeli Z < 0,44 zagrozenie

upadloscia

Uwaga. Wg przepr

h badan p

94,1 % na I rok przed upadlosciq.

yiszy model charakteryzowal si¢ 96,7 % % sprawnosciq na 3 lata przed upadloscig, 92,5 % na 2 lata i

Zrédio: G. Golgbiowski, A. Tlaczala, tamze str. 163

3. Obliczenie nadwyzki lub niedoboru kapitalu obrotowego
Tresé 2020 2021 2022 2021/2020 [ 2022/2021
Przychody ze sprzedazy 38 870 716,80 49150 114,33 66292 781,12)  wzrost wzrost
Kapital obrotowy -3 524 085,79 2909 809,51 -6735 388,32  wazrost spadek
Zapotrzebowanie na kapital obrotowy -1387516,22 -212 867,75 187299,31|  wazrost wzrost
Nadwyzka kapitalu obrotowego (+) pogorszenie | pogorszenie
Niedobér kapitalu obrotowego (-) 2136 569,57 2696 941,76 6922 687,63 Sytvacji sytuacji

Kryteria oceny*:

Zmiana w stosunku do roku ubieglego w wysokosci do 5% - zmiana nieznaczna
Zmiana w stosunku do roku ubieglego w wysokosci powyzej 5% - zmiana znaczna
Zmiana w stosunku do roku ubiegtego w wysokosci od 5% do 30% - zmiana istotna
* przyjete kryteria oceny sq zatozeniami tworcow programu

Ocena:

W pierwszym roku analizy wystepuje niedobor kapitalu obrotowego.

W drugim roku analizy wystepuje niedobor kapitalu obrotowego. W stosunku do roku poprzedniego nastapilo nieznaczne pogorszenie sytuacji.

W trzecim roku analizy wystepuje niedobor kapitalu obrotowego. W stosunku do roku poprzedniego nastapilo znaczne pogorszenie sytuacji.

Nadwyzka/Niedobér kapitalu obrotowego

e AY4 N
66 292 781,12
70 000 000 - A
60000000 7 49150 114,33
50000000 1 38870 716,80 Ay
40000 000 -| A ° 0 -
30000000 -| &
5 -1000 2020
20 000 000 - 2000 - 213657 2021;-2696,94
10 000 000 -| : J
-3524085,79 -2.909 809.51 , 3000
0 [ .1387516,22 | -212 867,75 Sm— 187 299,31° ——— 4000 -
2020 2071
~10 000 000 - 5000 /
-20 000 000 - -6000 2022
-6 922,69
7000 -
e Kapitat obrotowy esisZapotrzebowanie na kapitat obrotowy e=se=Przychody ze sprzedazy
S J J

APS 21.0.0 - Dok ja rewizji fi j, ustug
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APS - Analiza finansowa

Rekapitulacja przeprowadzonej analizy mozliwos$ci kontynuowania dzialalnosci

wg przedstawionych powyzej modeli Z-scoringowych

Nazwa modelu

wynik przeprowad testu za rok 2022

zastosowany wzorzec modelu

Ogoélna konstrukcja modelu

Zi INE PAN =w0 + w1*x1+w2*x2+...wn*xn

Zi =1 INE PAN=5,577*Wsk.1+1,427*Wsk.2+0,154*Wsk.3+ 0,310* Wsk.4+

szczegblowe Zi=1 brak zagrozenia 1,937*Wsk.5+ 1,598*Wsk.6+ 3,203*Wsk.7+ 0,436*Wsk.8+ 0,192*Wsk.9+
0,140*Wk.10+0,386*Wsk.11+ Log1 0Aktywéw-9,832
Zi=2 INE PAN=5,837*Wsk.1+ 2,231*Wsk.2+ 0,222*Wsk.3+ 0,496*Wsk.4+ 0,945*Wsk.5

szezegblowe Zi=2 brak zagrozenia +2,028* Wsk.6+ 3,472*Wsk.7+ 0,495*Wsk.8+ 0,166*Wsk.9+
0,195*Wk.10+0,030*Wsk.11-0,392

szczegdlowe Zi=3 brak zagrozenia Zi=3 INE PAN=5,896*Wsk.1+2,831*Wsk.2+0,539*Wsk.5+2,538*Wsk.6+ 3,655* Wsk.7+
0,467*Wsk.8+ 0,179*Wsk.9+ 0,226*Wk.10+0,168*Wsk.11-0,678

szezegblowe Zica brak zagrozenia Zi=4 INE PAN=6,028*Wsk.1+ 6,546*Wsk.2+ 1,546*Wsk.5+ 1,463*Wsk.6+ 3,585*Wsk.7+

& 8! 0,363*Wsk.9+0,172*Wk.10+0,114*Wsk.11-0,593

szezegolowe Zi=5 brak zagrozenia Zi=5 INE PAN =9,004*Wsk.2+1,177*Wsk.5+ 1,889*Wsk.6+3,134*Wsk.7+
0,500*Wsk.9+0,160*Wk.10+0,749*Wsk.11-1,962

szezegolowe 7i=6 brak zagrozenia Zi=6 INE PAN =9,478* Wsk.2+3,613*Wsk.5+ 3,246*Wsk.7+0,455*Wsk.9+ 0,802*Wsk.11-
2,478

szczegblowe Zi=7 brak zagrozenia

Zi=7 INE PAN = 9,498*Wsk.2+3,566* Wsk.5+ 2,903*Wsk.7+0,452*Wsk.9-1,498

Model B. Prusaka

brak zagrozenia

ZBP2'=1,4383*x1+0,1878*x2+5,0229*x3-1,8713

Model B. Prusaka

brak zagrozenia

ZBP1'=6,5245*x1+0,1480*x2+0,4061*x3+2,1754*x4-1,5685

Model 'p

brak zagrozenia

ZHCP =3,562*x1+1,588*x2+4,288*x3+6,719*xn-2,368

Model A. Holdy

uwaga strefa posrednia

ZH1=0,605+6,81%10-1 PWP-1,96x*10-2 SZ+9,69*10-3ZM +6,72%10-4WOZO+1,57*10-1
RM

Model J. Gajdki i D. Stosa (1)

brak zagrozenia

7-0,20098985%x1+0,0013027%x2+0,7609754*x3+0,9659628*x4-0,341096*x5

Podsumowanie wynikow

Wynik testu
Strefa posrednia = Zagrozenie upadlo$cia

W wyniku przeprowadzenia testowania 12 modeli zagrozenia
upadloscia ustalono w 1 modelach.

Model B. Prusaka Model B. Prusaka Model 'poznanski' Model J. Gajdki i D. Stosa (1)
ZBP2'=1,4383*x1+ ZBP1'=6,5245*x1+0,1480*x2+ 0,4061*x3+2,1754*x4- ZHCP =3,562*x1+1,588*x2+ 7=0,20098985*x1+0,0013027*x2+0,7609754
0,1878%x2+5,0229*x3-1,8713 1,5685 4,288%x3+6,719*xn-2,368 *x3+0,9659628%x4-0,341096*x5
O: wykresy posiadaja zdolno$¢ do syg gacych pojawi¢ si¢ trudnosci na dwa lata przed upadloscia w modelu ZBP2
a model ZBP1 nawet 3-4 lat przed upadlo$cia, a model Z na 3 lata przed upadloscia
4 N\ N N [ N
== Model 'poznariski Model B. Prusaka Model B. Prusaka ——Model J. Gajdki i D. Stosa (1)
1,87 1,3
2,5 0,58
/—- Yya0
2 U, 04
/ v,04
1,5 0,87 0,3 o U0
1 — 0,40
U,40
0,5 U, 44
U,44 2020 2021 2022
2020 2021 2022 0,13 o7 .
2020 2021 2022 2020 2021 2022
N J J J \ J
Sprawnos¢ modelu oszacowano na poziomie najwyzszym i najnizszym w o kresie 3 lata, 2 lata i 1 roku przed upadlo$cia:
¥ 92,36% L 95,71% B 94,29% 73,47 % do 84,25 %

Wiecej: Robert Jagietto
https://www.nbp.pl/pu

Zrédlo: - Analiza i kontrola finansowa w praktyce Wydawnictwo Wiedza i Praktyka, Warszawa, Zeszyt czerwiec 2007

Grzegorz Golebiowski, Agnieszka Tlaczyta; Analiza Ekonomiczno - Finansowa w ujeciu praktycznym; Difin Warszawa 2005 str.162

- P. Antonowicz, Metody oceny i prognoza kondycji ek
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MODELE DRZEW DECYZYJNYCH W PRZEWIDYWANIU UPADLOSCI PRZEDSIEBIORSTW*

Model do przewidywania upadlosci przedsi¢gbiorstw branzy handlowo ustugowej

APS - Analiza finansowa

2020 2021 2022
Algorytm Oth’zeﬁ DHH DHH DHH
Zysk (strata) netto
OD: 4273 951,56 0,4494 4 188 771,75 0,4914 5474 827,38 0,3828
. N . 9510 681,98 8523 559,85 14300 316,20
Zobowiazania krotkoterminowe
Zysk/Strata netto+Niepodzielony wynik lat poprzednich
ZOMI1P= Rt KTy 448022226  0,2213 4980658,53|  0,2032 6 564 689,53 0,1840
Mai 2 20247 714,61 24 515 725,23 35 682 485,59
ajatek ogotem
Zysk (strata) netto
7DK= 4273 951,56 0,1235 4188 771,75 0,0932 5474 827,38 0,0914
. . . 34 596 765,24 44961 342,58 59 878 289,74
Koszty ogotu dziatalnosci
Zobowiazania +Rezerwy+Rozliczenia migdzyokresowe bierne
S7= 10260894.22|  0,5068 871910578  0,3557 14 765 906,17 0,4138
s : 20247 714,61 24 515 725,23 35 682 485,59
uma bilansowa
Zrodto: A.Hotda, B.Micherda Kontynuacja dziatalnosci jednostek i modele ostrzegajace przed upadtoécia, KIBR Warszawa 2007, s 155
2022
< OD >
0,0343 | 0,0343
< ZOMIP >
| -0,0581 |  -0,0581
< ZDK >
[ 0,00630 0,0063 |
< SZ >
| 0.88490 |  0,8849
Ocena wynikajaca z modelu:
2022 - Analizowany podmiot charakteryzuje si¢ malym ryzykiem upadlosci w ciagu najblizszego roku obrotowego
2021 - Analizowany podmiot charakteryzuje si¢ malym ryzykiem upadlo$ci w ciagu najblizszego roku obrotowego
2020 - Analizowany podmiot charakteryzuje si¢ malym ryzykiem upadlosci w ciagu najblizszego roku obrotowego
* Dane do obliczen przyjeto wg stanu na koniec okresu
Model do przewidywania upadlosci przedsi¢biorstw branzy handlowo uslugowej
. , 2020 2021 2022
Algorytm obliczen
ZHH ZHH ZHH
Zysk/Strata netto +Zysk/Strata netto z lat ubiegtych +Podatek
ZOMI1P dochodowy 448022226 0,2213 4980 658,53  0,2032 6564 689,53 0,1840
. X 20 247 714,61 24515 725,23 35 682 485,59
Majatek ogotem
Majatek obrotowy
WPI= 669221040|  0,7037 5766038,95|  0,6765 7948 49524 0,5558
. S . 9510 681,98 8523 559,85 14300 316,20
Zobowigzania krotkoterminowe
Zrédto: A.Hotda, B. Micherda, Kontynuacja dziatalano$ci jednostki i modele ostrzegajace przed upadioscia, KIBR warszawa 2007 s. 143
FUNKCJA DYSKRYMINACYJNA
Zyy= "-1,2593+1,0948Z0M1P+1,2800WPI"
2020 Zyy=-0,116 2021 Zyu= -0,171 2022 Ly = -0,346
Ocena:
2022 - Podmiot jest bankrutem, gdyz wartos¢ funkcji dyskryminacyjnej jest nizsza niz 0
2021 - Podmiot jest bankrutem, gdyz wartos¢ funkcji dyskryminacyjnej jest nizsza niz 0
2020 - Podmiot jest bankrutem, gdyz wartos¢ funkcji dyskryminacyjnej jest nizsza niz 0
FUNKCJA REGRESJI LOGITOWEJ
LHH
Ly = "-1,9248+6,9366Z0M1P+2,1394WPI" P(Y=1/ZOM1P,WPID)= 1/(1+e*""")
2020 Lyy= 1,1155 2021 Ly = 0,9317 2022 Ly = 0,5405
P(Y=1|ZOM1P,WPI)= 0,7531 P(Y=1|ZOM1P,WPI)= 0,7174 P(Y=1|ZOM1P,WPI)= 0,6319
P oznacza prawdopodobienstwo bankructwa, im wyzsze P tym prawdopodobienistwo bankructwa nizsze
Ocena:

2022 - Podmiot nie jest bankrutem, gdyz wartos¢ funkcji LHP jest wigksza niz 0,5
2021 - Podmiot nie jest bankrutem, gdyz wartos¢ funkcji LHP jest wigksza niz 0,5
2020 - Podmiot nie jest bankrutem, gdyz wartos¢ funkcji LHP jest wigksza niz 0,5

* Dane do obliczen przyjeto wg stanu na koniec okresu

APS 21.0.0 - Dok
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APS - Analiza finansowa
1. \ WYBOR JEZYKA

ZAGRANICZNE MODELE OCENY ZDOLNOSCI DO KONTYNUOWANIA DZIAEALNOSCI GOSPODARCZEJ*

Wspomagajaca analiza oceny kontynuacji wg modelu Altmana (A1)
Firma Testowa XYZ, 80-00 Nowy Tomysl, Budowlana 34
Audytor: ARCHES Spotka Biegtych Rewidentow Sp. z 0.0., 80-299 Gdansk, ul. Hery 12/12

2020 2021 2022
Algorytm obliczen Z, Z z
_ Kapital pracujacy 2818471,58] 130 275752090 o112 -6351820.96] 178
X= Aktywa ogotem 20247 714,61 ’ 24515 725,23 ’ 35 682 485,59 ’
zysk niepodzielony 4273 951,56 0211 4188 771,75 0.171 5474 827,38 0.153
X5 Aktywa ogotem 20247 714,61 ? 24515 725,23 ? 35 632 485,59 ?
o Wynik brutto 4273 951,56 0211 4188 771,75 0171 6414 491,38 0.180
X5= Aktywa ogotem 20247 714,61 ? 24515 725,23 ’ 35 682 485,59 ’
X = Kapital podstawowy 150 000 0,010 150 000,00 0,007 151 000 0,005
4 zobowigzania (krotkoterminowe i dlugoterminowe) 15 550 409,51 20 075 965,29 28 481 900,80
_ Sprzedaz 36672 224,61 1.811 46 248 051,83 1.886 62 719 493,11 1.758
Xs= Aktywa ogotem 20247 714,61 ’ 24515 725,23 ’ 35 682 485,59 ’
Zrédlo: Lech Bednarski "Analiza finansowa w przedsigbiorstwie"PWE W-wa 1997 r
Wyliczenie wskaznika dla:
Wskazniki rok ocena
Z,=1,2x,+1,4x,+3,3x;+0,6x,+1,0x5 2,642 2020 istnieje niepewnos$¢ kontynuacji dzialalnosci
Z,=1,2x,+1,4x,+3,3x;+0,6x,+1,0x5 2,559 2021 istnieje niepewnos$¢ kontynuacji dziatalnosci
Z;=1,2x,+1,4x,+3,3x;+0,6x,+1,0x5 2,355 2022 istnieje niepewnos$¢ kontynuacji dzialalno$ci

gdzie: Z - okres dokonanych obliczen, X - algorytm obliczen
OPIS

Jezeli Z > 2,90 szansa upadlosci bardzo niska

1,23< Z < 2,90 - niepewnos$¢ kontynuacji dzialalno$ci

Jezeli Z < 1,23 pra lobienstwo dlosci bardzo duze
* Dane do obliczen przyjgto wg stanu na koniec okresu

Wskazniki z okreso6w objetych analiza z linia trendu

3,50
3,00 — 4 J =
2627 = = = =
2,559
2,355
2,50 \_\
y = -0,246In(x) + 2,6656
2,00
2020 rok 2021 rok 2022 rok
1,50
1,00
0,50
0,00

Inne alternatywne porownawcze metody obliczen zdolnosci do kontynuowania dzialalno$ci gospodarczej

2.
Zrodto:

Wskaznik Wilcoxa
Przewodnik po finansach Wydawnictwo Naukowe PWN Joel G. Sigiel, Jae K. Shim, Stophen W. Hartman str. 470.

APS 21.0.0 - Dok

Wartos$¢ likwidacyjna przedsi¢gbiorstwa I roku
Wartos¢ likwidacyjna przedsi¢biorstwa II roku
Warto$¢ likwidacyjna przedsi¢biorstwa III roku

Wartos$¢ likwidacyjna rowna sig:

gotowka + papiery wartosciowe, ktore mozna uptynnic¢

plus: 70 % wartosci ksiggowej zapasow, naleznosci, zaliczek,

plus: 50 % wartosci ksiggowej innych aktywow
minus: Zobowiazania krotkoterminowe
minus: Zobowigzania dlugoterminowe

Ocena:

-3 418 392,99 PLN
-6 544 093,61 PLN
-8 631 701,28 PLN

0
-2000000 +
-4000000 -
-6000000 +
-8000000 +
-10000000

2020 2021 2022

Warto$¢ likwidacyjna przedsi¢biorstwa

Wartosé likwidacyjna firmy ulegla w drugim roku zmniejszeniu w stosunku do pierwszego roku analizy
Warto$¢ likwidacyjna firmy ulegla w trzecim roku zmniejszeniu w stosunku do drugiego roku analizy

Z roku na rok wartos¢ likwidacyjna przedsigbiorstwa spada

ja rewizji fil oj, ustug atestacyjnych i pokrewnych
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Funkcja O.Jacobsa Zm adaptowana do polskich warunkéw (E. Maczynska).
Firma Testowa XYZ, 80-00 Nowy Tomysl, Budowlana 34

APS - Analiza finansowa

Audytor:
. , 2020 2021 2022
Algorytm obliczen Z Z Z
Wynik brutto+amortyzacja (Net cash flow)* 7022 393,11 0.452 7 696 895,62 0.383 10 699 901,11 0.376
X1= Zobowigzania ogotem  ** 15 550 409,51 ? 20 075 965,29 ? 28 481 900,80 ?
Suma bilansowa o 20247 714,61 1.302 24 515 725,23 1.221 35 682 485,59 1.253
X2= Zobowigzania ogotem *x 15 550 409,51 ? 20 075 965,29 ? 28 481 900,30 ?
Wynik brutto © 4273 951,56 0211 4188 771,75 0.171 6414 491,38 0.180
X3= Suma bilansowa o 20 247 714,61 ’ 24515 725,23 ’ 35 682 485,59 ’
_ Wynik brutto * 4273 951,56 0,117 4188 771,75 0,091 6414 491,38 0,102
X4= Przychody ze sprzedazy ok 36 672 224,61 46 248 051,83 62 719 493,11
-~ Zapasy ok 0,00 0,000 0,00 0,000 9 250,00 0,000
X5= Przychody ze sprzedazy — * 36 672 224,61 46 248 051,83 62719 493,11
Przychody ze sprzedazy — * 36672 224,61 1.811 46 248 051,83 1.886 62 719 493,11 1.758
X6= Suma bilansowa * 20247 714,61 ’ 24 515725.23 ’ 35 682 485,59 ’
Zrédlo: P.Antonowicz "Metody oceny i porgnoza kondycji ekonomiczno-finansowej przedsigbiorstw", ODDK Sp. zo.o. Gdansk 2007 r. str.51-55
Wyliczenie wskaznika dla:
Wskazniki rok ocena
Z,=1,5x1+0,08x2+10,0x3+5,0x4+0,30x5+010x6 3,656 2020 przedsi¢biorstwo bardzo dobre
Z,=1,5x1+0,08x2+10,0x3+5,0x4+0,30x5+010x6 3,023 2021 przedsi¢biorstwo bardzo dobre
Z;=1,5x1+0,08x2+10,0x3+5,0x4+0,30x5+010x6 3,149 2022 przedsi¢biorstwo bardzo dobre

gdzie: Z - okres dokonanych obliczen, X - algorytm obliczen

OPIS

Jezeli Z <= 0 przedsigbiorstwo zagrozone upadlo$cia w perspektywie 1 roku
Jezeli 0 < Z < 1 przedsi¢biorstwo do$¢ stabe, ale niezagrozone upadloscia

Jezeli 1<= Z <=2 przedsigbiorstwo do$¢ dobre
Jezeli Z => 2,0 przedsi¢biorstwo bardzo dobre

* Dane do obliczen przyjgto wg stanu na koniec okresu
** Dane do obliczen przyjeto jako sredni stan

Ocena kondycji przedsi¢biorstwa wg. modelu O. Jacobsa

Model charakteryzuje si¢ wysokim ogdlnym stopniem sprawnosci:
przedsigbiorstwa produkcyjne 90,87 %, przedsigbiorstwa handlowe 94,12 % przedsigbiorstwa ustugowe 97,83 %

4,00
<@n 3,66
3,50
3,02
—> 3,15

3,00

2,50

2,00

1,50 2020 2021 2022
1,00 A A A
0,50

0,00 i " o

A8
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WYBOR JEZYKA ‘ Firma Testowa XYZ, 80-00 Nowy Tomysl, Budowlana 34

Struktura kosztéw
w uktadzie rodzajowym za lata 2020 - 2022
Audytor: ARCHES Spotka Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0., 80-299 Gdansk, ul. Hery 12/12
L.p. Rodzaj kosztow 2020 2021 2022 Dynamika | Dynamil
Kwota Struktura % Kwota Struktura % Kwota Struktura %| (5:3) (7:5)
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10
1 Amortyzacja 2 748 441,55 8,24 3508 123,87 797 4 285 409,73 7,32 127,64 122,16
2 Zuzycie materialow i energii 5915 313,95 17,74 9032 310,10 20,53 15 349 448,01 26,21 152,69 169,94
3 Ushugi obce 18 924 260,11 56,74 23 862 672,27 54,24| 27425417,68 46,83 126,10 114,93
4 Podatki i oplaty 79 612,87 0,24 92 894,19 0,21 128 350,40 0,22 116,68 138,17
w tym: podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
5 ‘Wynagrodzenia 2422 280,83 7,26 3 135 185,60 7,13 8 666 838,08 14,80 129,43 276,44
6 Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia 577 821,52 1,73 710 098,45 1,61 1411 069,91 2,41 122,89 198,71
7 Pozostate koszty rodzajowe 2 682 116,42 8,04 3653 876,97 8,31 1300 071,78 2,22 136,23 35,58
X RAZEM 33 349 847,25 100,00 43 995 161,45 100,00] 58 566 605,59 100,00 131,92 133,12
Struktura kosztéow rodzajowych - 2020 Struktura kosztow rodzajowych - 2021
H R O Emom LR ] | | Ho W ®M Emom
Struktura kosztow rodzajowych - 2022 Dynamika kosztéw badanych okreséw - 2020-2022
g 70 000 )
£ 60 000
50 000
40 000
30 000
20 000
10 000
0
2020 2021 2022
Pozostate koszty rodzajowe
= Ubezpieczenia spoteczne i inne $wiadczenia
I 1 Wynagrodzenia
mmm Podatki i optaty
mmm Ustugi obce
= Zuzycie materiatéw i energii
s Amortyzacja
ML M2 M3 @A @S HEmT g e===Przychody ze sprzedazy A
APS 21.0.0 - Dok ja rewizji finansowej, ustug atestacyjnych i pokrewnych
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Firma Testowa XYZ, 80-00 Nowy Tomysl, Budowlana 34

WYBOR

Analiza poréwnawcza oparta na wzorcowych ukladach nieréwnosci wskaznikow

Audytor: ARCHES Spotka Bieglych Rewidentow Sp. z 0.0., 80-299 Gdansk, ul. Hery 12/12

A WSKAZNIKI ILOSCIOWE

I WZORZEC Dynamika WYKONANIE
iK<iZ 2020 2021 2022 Indeks 04:03 05:04 dla roku 2021 2020
1 2 3 4 5 6 7 8 iK > iz
Oznaczenia: dla roku 2022 2021
i- indeks dynamiki iK iZ
k - kapitat 3947 092,86 4244 214,01 6734 994,82 iK 1,08 1,59 8000
z- zysk 4273951,56| 4188 771,75 5474 827,38 iZ 0,98 1,31 £ 6000 j
é 4000 '
Ocena: 2021 2020 ocena negatywna 2000
2022 2021 ocena negatywna 0 . )
2020 2021 2022
= Kapitat e=fii=7ysk
1 WZORZEC Dynamika WYKONANIE
iR<iM<iP<iZ 2020 2021 2022 Indeks 04:03 05:04 dla roku 2021 2020
Oznaczenia: 3 4 5 6 7 8 iR iM iP > iz
i- indeks dynamiki
R R - stan zatrudnienia 65 77 80 iR 1,18 1,04 dla roku 2022 2021
M M - stan skiadnikow majatkowych 13519 150,02| 18 160 808,91 27010 067,88 iM 1,34 1,49 iR < iM iP > iz
P P - przychody ze sprzedazy 36 672 224,61 46248 051,83 62 719 493,11 iP 1,26 1,36
z 7 - zysk przedsiebiorstwa 4273951,56| 4188 771,75 5474 827,38 iz 0,98 131 80 000
o
& 60000 =04
Ocena: 2021 2020 ocena niezadowalajaca 2 40000 M= e
2022 2021 ocena niezadowalajaca 20 000 e W
o a e ‘
2020 2021 2022
g7y sk «=fil=Przychody ze sprzedazy
it WZORZEC Dynamika WYKONANIE
2020 2021 2022 Indeks 04:03 05:04 dla roku 2021 2020
iR<iW<iP<iZ 3 4 5 6 7 8 iR < IW iP > iz
Oznaczenia:
i- indeks dynamiki dla roku 2022 2021
R R - stan zatrudnienia 65 77 80 iR 1,18 1,04 iR < iM iP > iz
w W - wynagrodzenia 2422 280,83 3135 185,60 8 666 838,08 iW 1,29 2,76 0000
P P - przychody ze sprzedazy 36 672 224,61 46248 051,83 62 719 493,11 iP 1,26 1,36 a
Z |7 - zysk przedsicbiorstwa 4273951,56] 4188771,75|  547482738] iz 0,98 1,31 & 60000 /4‘
'3 40000 - F
Ocena: 2021 2020 ocena niezadowalajaca 20000
2022 2021 ocena niezadowalajaca o i T J
2020 2021 2022
e Zysk «ji#=Przychody ze sprzedazy

APS 21.0.0 - Dokumentacja rewizji finansowej, ustug atestacyjnych i pokrewnych
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c.d. Analiza poréwnawcza oparta na wzorcowych ukladach nieréwnosci wskaznikéw

v WZORZEC Dynamika WYKONANIE
2020 2021 2022 Indeks 04:03 05:04 dla roku 2021 2020
iMR<iPM<iPR<iZP<iZM<iZR 3 4 5 6 7 8 iMR > iPM < iPR > iZpP > iZM < iZR
Oznaczenia:
MR (M/R) przecigtne zaangazowanie skladnikow
majatkowych na 1 zatrudnionego 207 986,92 235 854,66 337 625,85 iMR 1,13 1,43 dla roku 2022 2021
PM (P/M) obrotowo$¢ majatku 2,71 2,55 2,32 iPM 0,94 0,91 iMR > iPM < iPR > iZP > iZM < iZR
PR
(P/R) wydajnos¢ pracy na 1 zatrudnionego 564 188,07 600 624,05 783 993,66 iPR 1,06 1,31
7P 1000
(Z/P) rentowno$¢ sprzedazy 0,12 0,09 0,09 iZP 0,78 0,96 % 800
M @
(Z/M) rentownos¢ majatku 0,32 0,23 0,20 iZM 0,73 0,88 £ 600 g 4*/i
ZR
(Z/R) rentowno$¢ pracy na 1 zatrudnionego 65 753,10 54399,63 6843534  izZR 0,83 1,26 400 ™
200 —— 4 —
Ocena: 2021 2020 ocena niezadowalajaca 0 i
2022 2021 ocena niezadowalajaca 2020 2021 2022
PV =fi=PR ey7P =fi=ZM E4=ZR ®=MR
B WSKAZNIKI JAKOSCIOWE
v WZORZEC Dynamika WYKONANIE
iWR<i PW<iPR<iZP<iZM<iZR 2020 2021 2022 Indeks 04:03 05:04 dla roku 2021 2020
Oznaczenia: 3 4 5 6 7 8 iWR > iPW < iPR > iZP > iZM < iZR
WR (W/R) érednia placa lub przecigtne koszty
pracy przypadajace na 1 zatrudnionego 37 265,86 40 716,70 108 335,48 iMR 1,09 2,66
PW (P/W) produktywno$¢ plac
lub kosztoéw pracy 15,14 14,75 7,24 iPW 0,97 0,49 dla roku 2022 2021
PR |(P/R) wydajnos¢ pracy na 1 zatrudnionego 564 188,07 600 624,05 783 993,66|  iPR 1,06 131 iWR > iPW < iPR > iZP > iIM < iZR
zp (Z/P) rentownos¢ sprzedazy 0,12 0,09 0,09 iZP 0,78 0,96
M o o 1000
(ZM) rentownos¢ majatku 0,32 0,23 020 iz™ 0,73 0,88 3 800 “
, ;s , A ;5 @ I
7R o . 2 600 x —
(Z/R) rentowno$¢ pracy na 1 zatrudnionego 65 753,10 54 399,63 68 435,34 iZR 0,83 1,26 = 200
200
0
Ocena: 2021 2020 ocena niezadowalajaca 2020 2021 2022
2022 2021 ocena niezadowalajaca
= \WR efi=PW eogig=PR =fii=7pP M w-ZR

APS 21.0.0 - Dokumentacja rewizji finansowej, ustug atestacyjnych i pokrewnych
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ANALIZA EFEKTYWNOSCI ZARZADZANIA MAJATKIEM W przedsi¢biorstwlE**

WZORZEC Dynamika WYKONANIE
1 uniwersalny 2020 2021 2022 Indeks 04:03 05:04 dla roku 2021 2020
iKo<iSn<iZb<iZn 3 4 5 6 7 8 iKo > iSn > iZb > iZn
Ko Koszty 33349 847,25 43995 161,45 58 566 605,59 1Ko 1,32 1,33
Sn Sprzedaz netto 36 672224,61 46248 051,83 62 719493,11 ISn 1,26 1,36 dla roku 2022 2021
Zb Zysk brutto 4273951,56| 4188771,75 6414 491,38 1Zb 0,98 1,53
Zn zysk netto 4273951,56| 4188 771,75 5474 827,38 1Zn 0,98 1,31 i Ko < iSn < iZb > iZn
Ocena: 2021 2020 ocena negatywna
2022 2021 ocena zmierzajaca do poprawnej
WZORZEC Dynamika WYKONANIE
1 przy inwestowaniu w majatek obrotowy 2020 2021 2022 Indeks 04:03 05:04 dla roku 2021 2020
iKo<iA.ogél<iSn<iZn 3 4 5 6 7 8 i Ko > iAogél < iSm > iZn
Ko Koszty 33349 847,25 43995 161,45 58 566 605,59 1Ko 1,32 1,33
Aogot  |Aktywa ogolem 20247 714,61 2451572523| 35682485,59| IAogot 1,21 1,46 dla roku 2022 2021
Sn Sprzedaz netto 36 672224,61 46248 051,83 62 719493,11 ISn 1,26 1,36
Zn zysk netto 4273951,56| 4188 771,75 5474 827,38 1Zn 0,98 1,31 iKo < iAogét > iSn > iZn
Ocena: 2021 2020 ocena niezadowalajaca
2022 2021 ocena niezadowalajaca
WZORZEC Dynamika WYKONANIE
I przy inwestowaniu w majatek trwaly 2020 2021 2022 Indeks 04:03 05:04 dla roku 2021 : 2020
i A. ogél <iKo<iSn<iZn 3 4 5 6 7 8 i Aogél < iKo > iSn > iZn
Aogol  |Aktywa ogolem 20247 714,61 24 51572523|  35682485,59| IAogot 1,21 1,46
Ko Koszty 33349 847,25 43995 161,45 58 566 605,59 ko 1,32 1,33 dla roku 2022 2021
Sn Sprzedaz netto 36 672 224,61 46248 051,83| 62 719493,11 1Sn 1,26 1,36
Zn zysk netto 4273951,56| 4188771,75 5474 827,38 1Zn 0,98 1,31 iAogol > iKo < iSn > iZn
Ocena: 2021 2020 ocena niezadowalajaca
2022 2021 ocena niezadowalajaca
WZORZEC Dynamika WYKONANIE
jako$ciowej charakterystyki i oceny
v efektywno$ci gospodarowania 2020 2021 2022 Indeks 04:03 05:04 dla roku 2021 2020
i Aogol/R <i Sn/Aogél <i Sn/R <i Zn/Sn <i 3 4 5 6 7 8 iAogo/R <« iSn/Aogdl <« i > i < i < i
In/Aacdl <i 7n/R Sn/R 7n/Sn 7n/Aacal 7n/R
Przecigtne zaangazowanie sktadnikow majatku
Aogol/R |na 1 zatrudnionego 311 503,30 318 386,04 446 031,07 I (Aogot/R) 1,02 1,40
Sn/Aogoét |Obrotowos¢ majatku 1,81 1,89 1,76 [T (Sn/Aogob), 1,04 0,93 dla roku 2022 2021
Sn/R  [Wydajno$¢ pracy na jednego zatrudnionego 564 188,07 600 624,05 783 993,66 1(Sn/R) 1,06 1,31
Zn/Sn  |Rentownos¢ sprzedazy 0,12 0,09 0,09| I(Zn/Sn) 0,78 0,96 i Aog6t > iSn/Aogél < i i i i
Sn/R Zn/Sn Zn/Aogot Zn/R
Zn/Aogot |Rentowno$¢ majatku 0,21 0,17 0,15|1 (Zn/Aogot) 0,81 0,90
Zn/R |Rentownos¢ pracy na jednego zatrudnionego 65 753,10 54 399,63 68 435,34| 1(Zn/R) 0,83 1,26
Ocena: 2021 2020 #ARG!
2022 2021 ocena negatywna

5

*

Opracowano na podstawie: 'Zarzadzanie finansowe w przedsigbiorstwach, zasady - efektywnos¢ - narzgdzia' Mirostaw Krajewski, ODDK Gdansk 2006. s. 87-95

Sposob oceny uzyskanych (wzorcowych) relacji:

wskaznik poprawnosci - 0 -ocena negatywna

wskaznik poprawnosci - 0,20 -ocena negatywna

wskaznik poprawnosci - 0,33 -ocena negatywna

wskaznik poprawnosci - 0,40 -ocena niezadowalajaca
wskaznik poprawnosci - 0,60 -ocena zmierzajaca do poprawnej
wskaznik poprawnosci - 0,66 -ocena zmierzajaca do poprawnej
wskaznik poprawnosci - 0,80 -ocena poprawna

wskaznik poprawnosci - 1,00 -ocena bardzo dobra
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jezeli
jezeli
jezeli
jezeli
jezeli
jezeli
jezeli
jezeli

wszystkie wskazniki przybraly odwrotne relacje
20 % wskaznikow przybraly poprawne relacje
33% jw.

40 % jw.

60 % j.w.

67 % j.w.

80 % jw.

wszystkie wskazniki przybraly whasciwe relacje
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Analiza zagrozen dzialalno$ci dla spélek prawa o

Kodeks spélek handlowych
Spélka z 0.0.

W kodeksic handlowym przewidziano specjalne procedury badania
relacji strat do pozostalych kapitaléw wlasnych. W odniesieniu do
spolki z 0.0. odpowicdni przepis (art. 233.1 K.S.H.) brzmi:

"Jeseli bilans sporzadzony przez zarzad wykaze strate przewyzszajaca

spélek prawa 20 i prawa Sciowego
ANALIZA Z UWZGLEDNIENIEM WPROWADZONYCH KOREKT W WYNIKU BADANIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO
Zdolnosé do kontynuacji i
dzialal WYBOR JEZYKA

Nadwyzka strat nad Kapitalami jesli:

Nadwyzka strat nad kapitalami jesli:
(Sn+St) > Kr + Kzap+Kzak : 2

sume kapitatéw zapasowego i rezerwowych oraz potowe kapitatu
zaktadowego, zarzad jest obowigzany niezwlocznie  zwotaé
i 6 w celu iecia uchwaty j

dalszego istnienia spétki.”

Liczqe zaprezentowane wyzej relacje dla spolki
z i Ipowiedzialnosci nalezy

W nierdwnosci po prawej  stronie, Ze doplaty moga byé jedynie
zadeklarowane, a nie oplacone - pod uwage nalezy wige wzigé wartosé
doplat oplaconych.

Art. 230, art. 17 KSH "Rozporzqdzenie prawem lub zacigganie

i ia do $wic ia 0 wartos. i
przewyiszajacej wysokos¢ kapitalu zakladowego wymaga uchwaly
wspélnikow, chyba ze umowa spélki stanowi inaczej.

Przepisu art, 17 par. 1 nie stosuje s¢".

Spélka akeyjna

zapis w odniesieniu do spotki akeyjnej brzmi (art.

397k.sh.):
"Jezeli bilans sporzadzony przez zarzqd wykaze strate

preewyzszajacq sume kapitalow zapasowego i rezerwowego oraz jednq
trzeciq kapitahu zakladowego, zarzqd obowigzany jest niezwlocznie
zwola¢ walne zgromadzenie celem powzigcia uchwaly dotvezqeej
dalszego istnienia spoiki.”

Prawo upadlo$ciowe
ustawa z 28 lutego 2003 (Dz.U.2022.1520 t.i. 2022.07.20)
Art. 10. Upadlosé oglasza sig w stosunku do dhuznika, ktory
stal si¢ niewyplacalny.
Art. 11. 1. Dhuznik jest niewyplacalny, jezeli utracit zdolnosé do
¥ ia swoich @ o
2. Dhuznik bedacy osoba prawna albo jednostka
izacyjna nie posiadaj Sci prawnej, ktorej
odrgbna ustawa przyznaje zdolnos¢ prawna, jest
niewyplacalny takze wiedy, gdy jego zobowigzania pienigzne
przekraczajg wartos¢ jego majatku, a stan ten utrzymuje si¢ przez okres
przekraczajacy dwadzieScia cztery miesiace.

5. Domniemywa sig, 7e zobowiazania pienigzne diuznika przekraczaja
wartosé jego majaku, jezeli zgodnie z balansem jego zobowigzania, z

ylaczniem rezerw na iazania oraz iazan wobec jednostek
powigzanych przekraczaja wartos¢ jego aktywow, a stan ten utrzymuje
sie przez okres przekraczajacy dwadziescia cztery miesiace.

lub po
Sn > (Kr -St + Kzap+Kzak :2)

Ocen:

[nie wystepuie obowiazek wynikajacy z art. 233 k.s.h.

Stosowne kapitaly wg formuly i.w. przewyzszaia straty o 9 642 541,39

Pozyczki i kredyty przewyiszaja stosowne kapitaly wg formuly j.w. o -2235 896,59

Nadwyzka strat nad kapitalami jesli:

(Sn+8t)>Kz+Kr+Ka:3

lub po przeksztalceniu:
Sn > (Kr -St + Kz+Ka : 3)
Ocena:

nie wystepuie obowiazek wynikajacy z art. 397 k.s.h.

Stosowne kapitaly wg formul; . Przewyiszajg straty o
Podmiot nie jest spola akeying

Dotyczy wszystkich podmiotow.

Zachodza warunki upadlosci o ile:

X zobowiazan > od majatku jednostki

Ocena:

9617 374,72

|wystepuie nadwyzka maiatku nad i w roku badanym - brak przestanek upadlosci

Maijatek za ostatni rok przewyzsza zobowiazania o 7111 397,82

Majatek za ostatnie 2 lata przewyzsza zobowiazania o 11 484 536,83

Komentarz do Oceny Spotek kapitalowych w zakresie niepokrytych strat | wystarczalnodi kapitalow

http:/farc)

ja rew:
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APS - Analiza finansowa

62/66



WYBOR JEZYKA

Produktywno$é majatku ogélem

Zestawienie wykresow
Firma Testowa XYZ, 80-00 Nowy Tomysl, Budowlana 34
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Sredniomiesi¢czne wynagrodzenie
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Sytuacja platnicza (majatek obrotowy a zobowiazania biezace) Nadwyzka, niedob6r kapitalu pracujacego
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ARCHES Spotka Biegtych Rewidentow Sp. z 0.0., 80-299 Gdansk, ul. Hery 12/12
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WYBOR JEZYKA
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Firma Testowa XYZ, 80-00 Nowy Tomysl, Budowlana 34
BADANIE WYNIKU FINANSOWEGO 2021 2022
I. WPLYW DYNAMIKI PRZYCHODOW NA ODCHYLENIA WYKONAWSTWA KOSZTOW, WYNIKU
BRUTTO, PODATKU DOCHODOWEGO, WYNIKU NETTO
Audytor: ARCHES Spotka Biegtych Rewidentow Sp. z 0.0., 80-299 Gdansk, ul. Hery 12/12
Wykonanie wg.
.. wskaznika .
L.p Wyszczegolnienie Rok ubiegly Rok biezacy :;VskaZI.nl.( dynamiki Odchylenia
ynamiki kolumny 5 (Kol. 5 (kol. 6 - kol. 4)
x kol. 3)

1 2 3 4 5 6 7
1 |Przychody ze sprzedazy netto 46 248 051,83 62 719 493,11 135,62 62 719 493,11 0,00
2 |Poniesione koszty 44 029 467,99 58 572 998,72 133,03 59 710 751,16 1137 752,44

a.| Amortyzacja 3508 123,87 4 285 409,73 122,16 4757 557,18 472 147,45

b.|Zuzycie materiatéw i energii 9032 310,10 15 349 448,01 169,94 12 249 205,94 -3 100 242,07

c.|Ustugi obce 23 862 672,27 27 425 417,68 114,93 32 361 464,97 4936 047,29

d.|Podatki i optaty, w tym: 92 894,19 128 350,40 138,17 125 978,85 -2 371,55

-|podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00

¢.|Wynagrodzenia 3135 185,60 8 666 838,08 276,44 4251795,35 -4 415 042,73

f.|Ubezpieczenia spoleczne i inne $wiadczenia 710 098,45 141106991 198,71 963 003,05 -448 066,86

g.|Pozostate koszty rodzajowe 3 653 876,97 1300 071,78 35,58 4955 220,87 3 655 149,09

h.[Warto$¢ sprzedanych towaréw i materialow 34 306,54 6393,13 18,64 46 524,96 40 131,83
3 |Pozostale przychody operacyjne 2 894 225,72 3573 113,98 123,46 3925016,58 351 902,60
4 |Pozostale koszty operacyjne 465 998,84 304 795,48 65,41 631 966,32 327 170,84
5 |Przychody finansowe 7 836,78 174,03 227 10 627,88 10 453,85
6 |Koszty finansowe 465 875,75 1 000 495,54 214,76 631799,39 -368 696,15
9  |Wynik finansowy brutto 4188 771,75 6414 491,38 153,14 5680 620,71 -733 870,67
10 _|Podatek dochodowy 0,00 939 664,00 0,00 0,00 -939 664,00
11 [Wynik netto 4188 771,75 5474 827,38 130,70 5680 620,71 205 793,33
12 |Réznica wyniku netto 1286 055,63 -1 286 055,63

Ocena: *

Uwaga!: W kosztach - (negatywne), w wyniku finansowym + (negatywna)

w kosztach+ (pozytywne), w wyniku finansowym -(pozytywne)

Wynik finansowy roku obecnego - po przeliczeniu o wskaznik dynamiki przychodow - byl gorszy
od roku poprzedniego o kwote 205793,33 PLN

*  napis zielony - polepszenie

*  napis czerwony - pogorszenie

Wynik finansowy roku
obecnego i poprzedniego

Wynik finansowy roku poprzedniego po przeliczeniu
o wskaznik dynamiki przychodéw w poréwnaniu
do roku obecnego

6 000 000 5 700 000 »
5474 827,38 5 680 620,71
5000 000 / 5 650 000 1
4 000 000 * 4188 771,75 5600 000 +
5550 000 +
3000000
5 500 000 ¢
2 000 000 5474 827,38
5450 000 +
7000 000 5 400 000 1
0 5 350 000
2021 2022 2021 2022
J
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Firma Testowa XYZ, 80-00 Nowy Tomysl, Budowlana 34

WYBOR JEZYKA
k RACHUNEK ZYSKOW I STRAT ZA TRZY KOLEJNE OKRESY SPRAWOZDAWCZE inflacja % 2022 0,00
z uwzglednieniem inflacji inflacja % 2021 0,00
(wariant por6wnawczy)
Audytor: ARCHES Spétka Bieglych Rewidentéw Sp. z 0.0., 80-299 Gdansk, ul. Hery 12/12
Stan na 31.12 PLN Przyrost (+) Przyrost (+)
2020 2021 2022 Spadek (-) Spadek (-) % dynamiki | % dynamiki
(4-3) (5-4) (4/3*100) (5/4%100)
1 2 3 4 5 6 7 8 9
A. Przychody netto ze sprzedazy i zrownane z nimi, w tym: 36 672 224,61 46 248 051,83 62 719 493,11 9 575 827,22 16 471 441,28 126,11 135,62
I.  Przychody netto ze sprzedazy produktow 36 670 118,61 46213 745,29 62 711 937,65 9 543 626,68 16 498 192,36 126,03 135,70
—  0Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
—  Od pozostatych jednostek 36 670 118,61 46 213 745,29 62 711 937,65 9 543 626,68 16 498 192,36 126,03 135,70
1. Zmiana stanu produktow (zwigkszenie (+), zmniejszenie (—) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Koszt wytworzenia produktow na wlasne potrzeby jednostki 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Przychody netto ze sprzedazy towardw i materiatéw 2 106,00 34 306,54 7 555,46 32 200,54 -26 751,08 1 628,99 22,02
—  0Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
—  Od pozostatych jednostek 2 106,00 34 306,54 7 555,46 32 200,54 -26 751,08 1 628,99 22,02
B. Koszty dzialalno$ci operacyjnej 33 349 847,25 44 029 467,99 58 572 998,72 10 679 620,74 14 543 530,73 132,02 133,03
I  Koszty w ukladzie rodzajowym 33 349 847,25 43 995 161,45 58 566 605,59 10 645 314,20 14 571 444,14 131,92 133,12
I.  Amortyzacja 2 748 441,55 3508 123,87 4 285 409,73 759 682,32 777 285,86 127,64 122,16
1. Zuzycie materiatow i energii 5915313,95 9032 310,10 15 349 448,01 3116 996,15 6317 137,91 152,69 169,94
III. Ustugi obce 18 924 260,11 23 862 672,27 27425 417,68 4938412,16 3562 745,41 126,10 114,93
IV. Podatki i optaty, w tym: 79 612,87 92 894,19 128 350,40 13 281,32 35456,21 116,68 138,17
podatek akcyzowy 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
—  pozostate oplaty i podatki 79 612,87 92 894,19 128 350,40 13 281,32 35456,21 116,68 138,17
V. Wynagrodzenia 2 422 280,83 3135 185,60 8 666 838,08 712 904,77 5531 652,48 129,43 276,44
VL. Ubezpieczenia spoteczne i inne §wiadczenia, w tym: 577 821,52 710 098,45 1411 069,91 132 276,93 700 971,46 122,89 198,71
—  emerytalne 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
VIIL. Pozostale koszty rodzajowe 2682 116,42 3 653 876,97 1300 071,78 971 760,55 -2 353 805,19 136,23 35,58
VIIL Warto$¢ sprzedanych towardw i materialow 0,00 34 306,54 6 393,13 34 306,54 -27913,41 18,64
C. Zysk (strata) ze sprzedazy (A-B) 3322 377,36 2 218 583,84 4 146 494,39 -1103 793,52 1927 910,55 66,78 186,90
D. Pozostale przychody operacyjne 1689 810,34 2 894 225,72 3573 113,98 1204 415,38 678 888,26 171,28 123,46
I.  Zysk z tytutu rozchodu niefinansowych aktywow trwatych 420 620,37 243 243,55 523 801,01 -177 376,82 280 557,46 57,83 215,34
1. Dotacje 731,71 731,71 731,71 0,00 0,00 100,00 100,00
III. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 123 252,48 37 324,12 0,00 -85 928,36 -37 324,12 30,28
IV. Inne przychody operacyjne 1 145 205,78 2612 926,34 3 048 581,26 1467 720,56 435 654,92 228,16 116,67
E. Pozostale koszty operacyjne 146 584,93 465 998,84 304 795,48 319 413,91 -161 203,36 317,90 65,41
I.  Strata ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Aktualizacja warto$ci aktywow niefinansowych 14 254,98 66 969,84 0,00 52 714,86 -66 969,84 469,80
III. Inne koszty operacyjne 132 329,95 399 029,00 304 795,48 266 699,05 -94 233,52 301,54 76,38
F. Zysk (strata) z dzialalnos$ci operacyjnej (C+D-E) 4 865 602,77 4 646 810,72 7414 812,89 -218 792,05 2 768 002,17 95,50 159,57
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G. Przychody finansowe 508 681,85 7 836,78 174,03 -500 845,07 -7 662,75 1,54 2,22
I.  Dywidendy i udzialy w zyskach, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
a.  od jednostek powiazanych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
—  w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
b.  Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
—  w ktorych jednostka posiada zaangazowanie w kapitale 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
I Odsetki, w tym: 6 673,38 7 836,78 0,00 1 163,40 -7 836,78 117,43
—  0Od jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
—  Od pozostatych jednostek 6 673,38 7 836,78 0,00 1 163,40 -7 836,78 117,43
III. Zysk z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
—  w jednostkach powiazanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
—  Od pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
V. inne 502 008,47 0,00 174,03 -502 008,47 174,03
H. Koszty finansowe 1100 333,06 465 875,75 1 000 495,54 -634 457,31 534 619,79 42,34 214,76
L. Odsetki, w tym: 247 561,81 349 395,03 616 149,48 101 833,22 266 754,45 141,13 176,35
— dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
—  dla pozostatych jednostek 247 561,81 349 395,03 616 149,48 101 833,22 266 754,45 141,13 176,35
II. _ Strata z tytutu rozchodu aktywow finansowych, w tym: 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— dla jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
— dla pozostatych jednostek 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
III. Aktualizacja warto$ci inwestycji 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. inne 852 771,25 116 480,72 384 346,06 -736 290,53 267 865,34 13,66 329,97
1.  Zysk (strata) brutto(F+G-H) 4273 951,56 4 188 771,75 6414 491,38 -85179,81 2 225 719,63 98,01 153,14
J. Podatek dochodowy 0,00 0,00 939 664,00 0,00 939 664,00
K. Pozostale obowiazkowe zmniejszenia zysku (zwi¢kszenia straty) 0,00 0,00 0,00 0,00 0,00
L. Zysk (strata) netto (K—L-M) 4273 951,56 4188 771,75 5474 827,38 -85 179,81 1286 055,63 98,01 130,70
Dynamika przychodéw, kosztéw, wyniku finansowego, podatku dochodowego i efektywnej stopy podatkowej
K 70 000 000,00
60 000 000,00
50 000 000,00
40 000 000,00
30 000 000,00
20 000 000,00
10 000 000,00
0,00
12020, 2021
2020 2021 2022
“4Przychody 38870 716,80 49 150 114,33 66 292 781,12
oszty 34 596 765,24 44 961 342,58 59 878 289,74
__.Zysk (strata) brutto 4 273 951,56 4188 771,75 6414 491,38
Podatek dochodowy 0,00 0,00 939 664,00
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